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ملخص البحث:

ــي  ــك الإسلام ــا البن ــرض له ــي يتع ــة الت ــان المخاطــر التجاري ــى بي ــة إل ــذه الدراس ــدف ه  ته
قبــل إجرائــه المداينــات المـــروعة، وذلــك بنوعيهــا المداينــات التجاريــة المـــروعة المـحوبــة 
بالمخاطــر التجاريــة، حيــث يحـــل البنــك علــى الربــح فــي مقابــل تكلفــة التمويــل بفرعيــه )تكلفــة 
ــو مــن  ــة التــي تخل ــات الـوري ــل بالمداين ــغ التموي ــة للســلعة(، وبيــن صي الأجــل والقيمــة المضاف
ــد  ــه عائ ــد، نتيجت ــي العق ــا ف ــى الســلع المـــرح به ــن أجــل الحـــول عل ــة، م المخاطــر التجاري
ــن المنهــج  ــد مــزج الباحــث بي ــل الزمــن المجــرد، وق ــة مقاب ــي مــن المخاطــر التجاري صافــي خال
التحليلــي والاســتقرائي للوصــول إلــى أثــر المخاطــر التجاريــة علــى شــرعية المداينات المـــروعة، 
ومــدى افتراقهــا عــن المداينــات الـوريــة، وأثــره علــى ربحيــة البنــك؛ والمنهــج الاســتقرائي لأثــر 
ــة والإجــارة  ــى المرابحــة المـرفي ــد اقتـــر عل ــات، وق ــغ المداين ــى صي ــة عل المخاطــر التجاري
المنتهيــة بالتمليــك، وتوصــل إلــى أن المـــرف الإسلامــي -عنــد ممارســته للمداينــات المـــروعة 
الحقيقيــة- تاجــرٌ يجــب أن يتحمــل مخاطــر التجــارة، ومــا يحـــل مــن ربــح يحــل لــه، أمــا عنــد 
ــه  اخــتلال إجــراءات العمــل فإنــه لا يتحملهــا؛ بــل يـبــح ممــولا/ وســيطاً، وعنــد ذلــك عائــد مال
يتفــق مــع التمويــل بالمداينــات غيــر المـــروعة لاتفاقهمــا فــي العلــة وهــي الزمــن، وأن ضابطــه: 
»لا يجــوز الاســترباح مــن صيــغ التمويــل بالمداينــات، إلا تلــك المندمجــة بعقــود تبــادل يكــون فيهــا 
ــاء  ــع انتف ــا م ــي إمضائه ــة ف ــن مـلح ــون للطرفي ــة، ويك ــروة حقيقي ــن ث ــن المختلفي ــد العوضي أح
التأجيــل«، وهــذا الضابــط الــذي اســتنبطه أنــس الزرقــا للتفريــق بيــن المداينــات المـــروعة وغيــر 
ــات  ــن المداين ــق بي ــح للتفري ــاء، يـل ــن العلم ــة م ــديلات طفيف ــن تع ــه م ــا صاحب المـــروعة، وم
الحقيقيــة المحملــة بالمخاطــر والـوريــة الخاليــة منهــا، كمــا توصلــت الدراســة إلــى أن شــرعية 
ــة فلا تحــل، يضبطــه  ــات الـوري ــي المداين ــه ف ــة المـــروعة، عن ــات التجاري ــي المداين ــح ف الرب

تحمــل المـــرف للمخاطــر التجاريــة الحقيقيــة

الكلمــات الدالــة: عقــود المداينــات المـــروعة الحقيقيــة، عقــود المداينــات الـوريــة، المرابحة 
المـرفيــة، المخاطــر التجاريــة، الإجــارة المنتهيــة بالتمليك

قسم المـارف الإسلامية جامعة النجاح الوطنية )نابلس - فلسطين(.  (((
dr.irshaid(9670@gmail.com
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المُقدِمة:

تمــارس المـــارف الإسلاميــة بيــوع المداينــات المـــروعة المتمثلة فــي المرابحــة المـرفية، 
ــد؛  ــتلزمات العق ــداء مس ــد ابت ــة عن ــرض للمخاطــر التجاري ــك، ولا تتع ــة بالتملي ــارة المنتهي والإج
ــى الســعر وغيرهاــــ،  ــع التاجــر عل ــاق م ــا والاتف ــراء ومعاينته ــكان الـ ــلعة وم ــار الس ــن اختي م
ــس  ــن جن ــي م ــراءً ه ــا وش ــلع بيعً ــي بالس ــرة المـــرف الإسلام ــد متاج ــات عن ــوع بالمداين والبي
ــي  ــاطة، والأصــل ف ــة للوس ــة خاضع ــات مـرفي ــدم خدم ــي تق ــام الت ــخلاف الأقس المتاجــرات، ب
ض التاجــر للمخاطــر التجاريــة، فالمـــرف فيهــا يمــارس عــملاً تجاريــاً حقيقيـًـا؛  المتاجــرات تعــرب
يـــتري ويبيــع بغيــة تحقيــق الربــح، والأصــل أن يتحمــل مخاطــر الـيــغ التجاريــة؛ فتدخل الســلعة 
ــة  ــا المخاطــر التجاري ــك، ومنه ــا مخاطــر المل ــل فيه ــا، يتحم ــا لا صوريً ــه دخــولاً حقيقيً ــي ملك ف
بأنواعهــا؛ كمخاطــر الســوق؛ فقــد تتغيــر أســعار الســلع، ومخاطــر الــرد بالعيــب الخفــي، أو الــهلاك 
قبــل التســليم، فحوالــة الأســواق، وتغيــر الأســعار، وتغيــر الطلــب؛ كلهــا مخاطــر معتبــرة؛ بــل هــي 

الأســاس المســوغ للربــح فــي النـــاط التجــاري. )الســبهاني، )2003م(، ص32)

تتعــرض المـــارف الإسلاميــة بالإضافــة للمخاطــر التجاريــة لمخاطــر الائتمــان، ومخاطــر 
ــزام بالـــريعة ومخاطــر الإخلال  الســوق، ومخاطــر الســيولة، ومخاطــر التـــغيل )مخاطــر الالت
ــحيباني، وآخــرون. ــة، )الس ــة والـــرعية والمخاطــر القانوني ــة المالي ــة(، ومخاطــر الرقاب بالأمان
)))20م(. ص644 - 648. & أبــو شــهد، )3)20م(. ص44) - 68). & خــان؛ طــارق الله. 
ــة  ــتها للمرابح ــد ممارس ــة عن ــارف الإسلامي ــا أن المـ ــب. 2003م، ص29(، وبم ــد، حبي وأحم
نــت نفســها بالوعــد الملــزم أخــذاً بالمعيــار الـــرعي؛ )رقــم 8(، فلــم تـَــترَِ الســلعة  ّـَ المـرفيــة ح
ــع  ــل م ــق العمي ــل؛ إذ يتف ــن العمي ــل الوصــف م ــد أن أخــذت كام ــات إلا بع ــا بالمداين ــراد بيعه الم
البائــع الأول علــى الســلعة اتفاقــاً كاملًا لا ينقـــه إلا الدفــع، وألزمــه البنــك بالوعــد الملــزم، والدفعــة 
المقدمــة )هامــش الجديــة(، والضمانــات، ولــو أخضعنــا هــذه المعاملــة للمخاطــر التجاريــة نلحــظ 
أن المؤسســة تملــك لحظــات وتبيــع مباشــرة دون نقــل الســلعة إليهــا، فهــي تبيــع مــا تملــك لحظيــاً، 
ل  بعــد بيــع الســلع وهــي فــي مخــازن الغيــر، علمًــا أن معيــار القبــض الـــرعي للســلع الــذي يخــوب
المـــرف التـــرف هــو انتقــال الضمــان، فيكــون المـــرف قــد حقــق ربحًــا دون تحمــل مخاطــر 
ــا؛ً فــإذا اختــل معيــار السلامــة الـــرعية؛ فالبيــع  اســتمرار الملــك؛ لأن الملــك بالنســبة إليــه لحظي
بهــذا الســياق ينطــوي علــى علــة أخــرى غيــر تمــام الملــك أو القبــض ألا وهــي غيــاب المخاطــر 
المبــررة للربــح. )قنــدوز، )2020م(. ص)2) - 22) & )الجناحــي، )9)20(. ص		) - 7	)).
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أهمية البحث:

ــات  ــل بالمداين ــغ التموي ــي صي ــة ف ــاول المخاطــر التجاري ــه يتن ــن كون ــة البحــث م ــع أهمي تنب
ــي: ــا يل ــك فيم ــة وذل التجاري

تتمثــل أهميــة الأخطــار التجاريــة فــي التبايــن بيــن التدفقــات النقديــة المتوقعــة مــن . )
ــة، وإذا تخلفــت أعاقــت  ــة الفعلي ــات النقدي ــى المنـــئات، وكــذا المـــرف عــن التدفق وإل

ــه. ــط ل ــاري المخط ــاطه التج ــام بنـ ــن القي ــرف ع المـ

ــا . 2 ــة، فالخســارة لديه ــا المـــارف بالمخاطــر التجاري ــام الـــركات المســاهمة ومنه اهتم
تتمثــل فــي الانخفــاض المحتمــل لقيمــة المنـــأة الســوقية نتيجــة تعرضهــا لحــدوث أخطــار 

انخفــاض أرباحهــا، وفــي المـــارف الإســلامية مـــروعية تلــك الأربــاح.

ــى . 3 ــس عل ــروعة ينعك ــات المـ ــغ المداين ــة صي ــد ممارس ــة عن ــار التجاري ــاب الأخط غي
انطبــاع عمــلاء البنــك أن المعامــلات تتســم بالـوريــة لغيــاب المخاطــر التجاريــة، 
ــس، )6)20(،  ــو مؤن ــزام بأحــكام الـــريعة. )أب ــى مخاطــر الســمعة والالت وينعكــس عل

)6)20م(. ص27. قنــدوز،   & .232  - ص9)2 

يؤثــر انعــدام المخاطــر التجاريــة علــى شــرعية المعاملــة؛ فيَقَللـِـب البنــك مــن تاجــر ممول؛ . 4
إلــى ممــول أو وســيط مجــرد، لا يتملــك الســلع ولا تدخــل فــي ملكــه دخــولاً حقيقيًــا؛ بــل 

شــكلياً، فتَنَلخَــرِم شــرعية المعاملــة بســبب التطبيــق.

مشكلة الدراسة وأسئلتها:

تتمثــل مـــكلة الدراســة فــي بيــان أثــر المخاطــر التجاريــة علــى صيــغ المداينــات فــي 
ــك الســلعة  ــا البن ــك فيه ــي يمتل ــة؛ الت ــات الحقيقي ــدى مســايرتها للمداين ــة، وم المـــارف الإسلامي
ــك(  ــي بالتملي ــر المنته ــة، والتأجي ــة المركب ــى )المرابح ــز عل ــع التركي ــه، م ــى مخازن ــا إل ويدخله

ــي: ــة ه ــا الدراس ــب عنه ــي تجي ــئلة الت والأس

هل المخاطر التجارية موجودة في صيغ المداينات المـروعة المطبقة في المـارف الإسلامية . )
فتجعلها مداينات حقيقية؛ أم هي صيغ مداينات صورية خالية من المخاطر التجارية؟

ــل . 2 ــه لا يتحم ــارة؛ أم أن ــر التج ــل مخاط ــولًا يتحم ــرًا مم ــلامي تاج ــرف الإس ــل المـ ه
ــرد؟ ــي مج ــيط مال ــو وس ــة فه المخاطــر التجاري

ــغ . 3 ــن صي ــرق بي ــط يف ــروعة بضاب ــات المـ ــل بالمداين ــغ التموي ــط صي ــن ضب ــل يمك ه
التمويــل بالمداينــات الحقيقيــة والتمويــل بالمداينــات الـوريــة/ الـــكلية أم لا؟
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محددات البحث: 

يركـــز البحـــث علـــى معالجـــة أثـــر المخاطـــر التجاريـــة فـــي صيـــغ المداينـــات الـوريـــة 
وخـوصًـــا فـــي المرابحـــة المـرفيـــة والإجـــارة المنتهيـــة بالتمليـــك، لمعرفـــة مـــدى تعـــرض 
المــــارف الإسلاميـــة للمخاطـــر التجاريـــة فيهـــا، مسترشـــدين بالضابـــط الـــذي وضعـــه أنـــس 
الزرقـــا؛ )الزرقـــا، )2022م(، ص36؛ والإبـــرازة الأولـــى ))20م& الســـويلم، ))202م(، 

ــة الأخـــرى ــر الماليـ ــن المخاطـ ص90(، دون الحديـــث عـ

الدراسات السابقة: 

لم أجد دراسة عالجت المخاطر التجارية في التمويل في المـارف الإسلامية، والذين عالجوا 
المخاطر التي تـاحب صيغ التمويل في المـارف الإسلامية؛ كمخاطر الائتمان والسيولة والسوق 
والقانونية، والأخلاقية، )أحمد مجذوب. )3)20م(. ص94) - 	9)& )أبو شهد، )3)20م(، ص44) 
- 68)(، لم يذكروا المخاطر التجارية، على أهميتها، وتأتي هذه الدراسة لتعالج المخاطر التجارية التي 
تـاحب المتاجرات في المـارف وتضيفها إلى المخاطر الأخرى، التي هي مخاطر ما بعد البيع، في 
حين المخاطر التجارية لما قبل البيع، ومع ذلك فقد ذكر المخاطر التجارية بعض الباحثين فيما له علاقة 
بمخاطر التأمين والأخطار التجارية فيها، )أرتيمة؛ وعكور، )0)20م(، ص7)(، فلَمَِ لا يكون لها علاقة 
بالمتاجرة التي تمارسها المـارف الإسلامية، مع الإشارة لها في ثنايا الأبحاث بـورة عابرة، وما 
تضيفه دراستي وتتميز به هو إضافة المخاطر التجارية إلى المخاطر التي يجب أن تدخل في المتاجرات 

عن طريق المداينات التي تمارسها المـارف الإسلامية، مما دفعني إلى اختيارها للدراسة والتحليل.

منهج البحث: 

التحليلي  المنهج  اتبعت خليط من  فقد  التجارية وحداثة بحثها  المخاطر  لطبيعة موضوع  وفقاً 
الحقيقية،  المـروعة  المداينات  شرعية  على  التجارية  المخاطر  أثر  إلى  للوصول  والاستقرائي 
وتفريقها عن المداينات الـورية الخالية منها، وأثره على ربحية البنك عند ممارسته لتلك المداينات 
بيان  عند  الاستقرائي  المنهج  نستخدم  كما  المـرف،  في  التمويلات  أساس  وجعلها  الـورية 

الـورية في صيغ التمويل.

خطة البحث: 

تم تقسيم البحث لتسهيل الوصول إلى أهدافه إلى مقدمة ومباحث أساسية، وخاتمة؛

 المبحـــث الأول: المخاطـــر التجاريـــة؛ أنواعهـــا وأثرهـــا علـــى صيـــغ التمويـــل بالمداينـــات 
والألفـــاظ ذات الـلـــة:
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المبحث الثًاني: صيغ التمويل بالمداينات وعلاقتها بالمخاطر التجارية وطرق التحوط المتبعة منها.

المبحث الثًالث: المـرف الإسلامي تاجر يتحمل مخاطر التجار أم ممول.

المبحــث الرابــع: أثــر المخاطــر التجاريــة علــى صوريــة المداينــات التــي تمارســها المـــارف 
الإسلاميــة، وخاتمــة تضمنــت التوصيات

المبحـث الأول: المخاطـر التجاريـة )أنواعها وأثرها على صيـغ التمويل بالمداينات( 
والألفاظ ذات الصلة:

نقــوم بتعريــف المخاطــر والأخطــار التجاريــة وبعــض المـطلحــات ذات الـلــة بهــذا 
البحــث، وفــي هــذا المبحــث مطلبــان وفــروع

المطلب الأول: المخاطر التجارية والمصطلحات ذات الصلة بهذا البحث:

الفرع الأول: تعريف المخاطرة اقتصادياً:

ــاً  ــارته جزئي ــى خس ــؤدي إل ــيء وي ــق بالـ ــد، يلح ــر مؤك ــتقبلي غي ــادث مس ــو: ح ــر ه الخط
ــة التــي تتضمــن  ــه هــي: " الحال ــا" )ديــاب، )983)م(، ص 400(، كمــا عرفهــا آخــر بقول أو كليً
ــهد، 3)20م،  ــو ش ــة" )أب ــة أو مأمول ــة متوقع ــى نتيج ــل إل ــذي يوص ــق ال ــن الطري ــراف ع الانح
ص	2 نــقلاً عــن John Wiley sons، 999)م، p7(. أو هــي احتمــال وقــوع الخســارة فــي 
ــر.  ــل أو القـي ــل الطوي ــي الأج ــة ف ــر منتظم ــل غي ــة عوام ــة، أو الـــخـية نتيج ــوارد المالي الم

)نــوري، وآخــرون. )999)م(. ص6)3)

الفرع الثًاني: الأخطار التجارية:

ــراد عــن  ــى المنشــأة أو الأف ــن وإل ــة م ــة المتوقع ــات النقدي ــن التدفق ــن بي ــي: التباي ــل ف تتمث
ــة  ــر التجاري ــركات بالمخاط ــت الـ ــد اهتم ــة، )0)20م(، ص7)(، وق ــة، )أرتيم ــات الفعلي التدفق
كــون الخســارة تتمثــل فــي الانخفــاض المحتمــل بقيمــة المنـــأة الســوقية نتيجــة تعرضهــا لحــدوث 
الخطــر وانخفــاض أرباحهــا، ممــا ينعكــس علــى انطبــاع المســاهمين نحــو الاســتثمار بهــا، 
فيتوقعــون انخفــاض العائــد علــى الســهم، وكــذا المودعيــن فــي البنــك نظــرًا لعــدم وجــود المخاطــر 

ــه ــك ومـــروعية معاملات ــى ســمعة البن ــة عل التجاري
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الفرع الثًالث: المقصود بصيغ التمويل بالمداينات: 

هــي الـيــغ التــي تنقــل فيهــا المؤسســة الماليــة ملكيتهــا لمــالٍ إلــى المتعامــل لقــاء ديــن آجــل 
ثابــت فــي ذمتــه يدفعــه دفعــة واحــدة أو علــى أقســاط؛ كالمرابحــة المركبــة، والاســتـناع والســلم، 
وبيــع التقســيط، والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك، وفــي هــذه المعــاملات يتعــرض المـــرف إلــى عــدة 

مخاطــر. )حســان، )2)20م(، ص7)

فالتمويل نوعان: 

تمويــل منفصــل عــن البيــع: وهــو التمويــل بالمداينــات غيــر المـــروعة؛ أو هــو تمويــل . 1
بالقــروض الربويــة.

تمويــل متصــل بالبيــع: ويســميه البعــض؛ بالبيــع الائتمانــي )او التمويــل بالمداينــات . 2
المـــروعة( الــذي يثبــت دينــاً فــي الذمــة. )المـــري، )998)م(، ص63(. ويمكــن 

ــمين: ــى قس ــيمه إل تقس

تمويــل بالمداينــات الحقيقيــة، )التــي يكــون للبنــك فــي التمويــل بهــا مخــازن يبيــع مــن مخازنــه، 
أو يتملــك الســلع ويبعهــا بعــد معاينتهــا فــي مخازنــه وقــد اشــتراها وتحمــل مخاطرهــا(

ــل؛  ــراءات العم ــك بإج ــي البن ــون ف ــا العامل ــلب فيه ــي يخـِ ــة؛ الت ــات الـوري ــل بالمداين وتموي
ــورق  ــي(، والت ــك حكمــي ورق ــت لا يتجــاوز لحظــات )تمل ــك مؤق ــا بتمل ــي يجريه كالمرابحــة الت

ــل ــل بالحي ــاكل التموي ــى هي ــي عل ــم المبن ــي المنظ المـرف

الفرع الرابع: المقصود بالشكلية: 

ـــد  ـــترطة للعق ـــة المـ ـــي: »الهيئ ـــكلية ه ـــا؛ فالـ ـــروق بينهم ـــع ف ـــة م ـــة الـوري ـــكلية قرين الـ
الـــذي لا يمكـــن تـحيحـــه إلا باســـتيفاء عناصرهـــا« )المـــزروع، )7)20م(. ص34(. والمقــــود 
ـــد ينتهـــي  ـــي شـــكل يجعـــل العق ـــد المرابحـــة للآمـــر بالــــراء ف ـــرغ عق ـــة تف أن المــــارف الإسلامي
ـــك،  ـــان اللازم للمل ـــة أو الضم ـــر تجاري ـــل مخاط ـــدون تحم ـــل ب ـــد مؤج ـــال بنق ـــد ح ـــدم نق ـــا تق بأنه
فالــــكلية واردة علـــى هيئـــة العقـــد وصيغتـــه وطريقـــة إجرائـــه، وأمـــا الـوريـــة فتـــرد علـــى 
ـــا  ـــة، كم ـــن الــــكلية والـوري ـــي بي ـــق المـرف ـــي التطبي ـــرق ف ـــدي لا ف ـــد وكنهـــه، وعن ـــة العق حقيق
ـــر  ـــد تؤث ـــي ق ـــور الت ـــن الأم ـــي م ـــة فه ـــا الـوري ـــه، وأم ـــن في ـــكلي رك ـــد الـ ـــي العق ـــكلية ف أن الـ

ـــزروع، )7)20(، ص	3) ـــه. )الم ـــى تبطل ـــد حت ـــة العق ـــى صح عل
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المطلب الثًاني: أنواع المخاطر التجارية التي يتحملها التاجر والتاجر الممول:

تتنوع المخاطر التجارية إلى عدة أنواع:

الفرع الأول: أخطار الأسعار: 

هــذا النــوع مــن الخطــر يـــير إلى "عــدم التأكد مــن تأثير التدفقــات النقديــة المتوقعــة بالتغيرات 
المحتملــة فــي أســعار الـــراء والبيــع فــي معــاملات المـــارف فــي التمويــل بالمداينات"،)أرتيمــة، 
)0)20م(، ص8)(، ويظهــر هــذا التغيــر فــي حالــة وجــود مخــازن للبنــك يتملــك الســلع بالـــراء 
ليعيــد بيعهــا؛ كمعــارض للســيارات مــثلاً، ووجــود ظــروف فــي الســوق تجبــر البنــك علــى خفــض 
أســعاره، نتيجــة لانخفــاض الطلــب عليهــا، أو دخــول أنــواع تنافســها وبأســعار أقــل، ومزايــا وجــود 
مخــازن وســلع موجــودة لــدى البنــك أنــه قــد يبيــع بالتقســيط مــن غيــر الحاجــة إلــى المرابحــة للآمــر 
بالـــراء، ولا ننكــر أن المرابحــة المـرفيــة أقــل مخاطــرة؛ فانخفــاض أســعار الســيارات التــي دفــع 
البنــك ثمنهــا وتملكهــا وحازهــا فــي مخازنــه، يوصــل إلــى أخطــار تجاريــة تهــدد بوقــوع خســارة 
ماليــة، بســبب أن البنــك قــد لا يســتطيع اســترداد التكاليــف التــي قــد أنفقهــا فــي العمليــة التجاريــة 
الأولــى، فالتغيــر فــي الأســعار مــن فتــرة الـــراء إلــى فتــرة البيــع يســبب للبنــك مخاطــر تجاريــة، 
وأخطــار الأســعار تكــون للـــراء، وتكــون للبيــع، وبمــا أن التجــارة بيــع وشــراء فيجــري فيهمــا 

مخاطــر التجــارة، وتتنــوع أخطــار الأســعار إلــى أنــواع ثلاث:

أخطار أسعار السلع والمواد المنتجة.	 

أخطار التغير في معدل سعر الصرف.	 

ــي 	  ــة الت ــر التجاري ــن المخاط ــذه م ــتبعدنا ه ــدة، وإذا اس ــعر الفائ ــدل س ــي مع ــار ف أخط
يتعــرض لهــا البنــك الإســلامي، كــون البنــوك الإســلامية لا تمــارس معامــلات يدخلهــا 
الفائــدة؛ فإنــه يظــل متعرضــاً لمخاطــر ســعر الـــرف إذا اشــترى بالــدولار مثــلاً وبــاع 
بعملــة أخــرى أو إذا آل البيــع إلــى المداينــات فــإن البنــك ســوف يظــل متعرضــاً لمخاطــر 
ــل  ــداد كام ــى س ــل حت ــن مؤج ــرى بثم ــة أخ ــع بعمل ــة والبي ــراء بعمل ــن الـ ــرف بي الـ

ــة. المديوني

وإدارة مخاطــر ســعر الـــرف فــي البنــوك الإسلاميــة موجــودة خاصــة أننــا نســتخدم أكثــر 
مــن عملــة فــي الاســتيراد وفــي البيــع والـــراء، وتتــوزع مخاطــر ســعر الـــرف إلــى: مخاطــر 
اقتـاديــة ومخاطــر صفقــة ومخاطــر تحويــل، ومخاطــر الـفقــة مــن طبيعــة عمليــات المـــرف 
ــي تكــون  ــد قيمتهــا وبالتال ــد تزي ــة ق ــم بهــا المدفوعــات المؤجل ــة التــي يت ــة التســليم، والعمل المؤجل

المخاطــرة فــي القيمــة الكليــة لســعر الـــرف. )خــان وأحمــد، 2003م، ص79) - 80))
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الفرع الثًاني: أخطار الدين: 

إن البيـع فـي البنـك الإسلامـي يـؤول إلـى المداينـات فـي أغلبه، وتأتـي مخاطر الديـن من عجز 
العميـل عـن السـداد لدينـه المتفـق عليه في تأريخ اسـتحقاقه، فالبنـك معرض لخطر عدم السـداد ولو 
بنسـبة قليلـة نظـراً لحجـم الضمانـات وأدوات التوثيق التـي يأخذها البنك نحو )الكفـالات، والرهون، 
والتأميـن بالتكافـل(، فقـد قللـت هـذه الأدوات مـن مخاطـر الديـن في المــارف الإسلاميـة وجعلتها 
فـي حدودهـا الدنيـا، والنتيجـة التـي ترومها البنـوك بعد أن قللت مـن هذه الأخطار هـو تحقيق أرباح 

للمنــأة فـي حـال عـدم وقوعها، وتكبد الخسـارة في حـال وقوعها

الفرع الثًالث: الأخطار الصافية: 

وهي تتنوع إلى عدة أنواع يمكن الحديث عنها في النقاط التالية: 

أخطــار الممتلــكات: تتمثــل أخطــار الملــك فــي صيــغ التمويــل؛ بمــا يرتــب علــى المالــك 	 
ــاً  ــدارب للدخــل ربحــاً أو خســارة، طبق ــار ملكــه للأصــل ال ــأن يتحمــل آث مــن الضمــان، ب
لقاعــدة الخــراج بالضمــان. )منظــور الحــق، )2009م ص247& تــاج الديــن، )2022م(. 
م	3، ع3. ص 	0) - 06)(، بمعنــى إذا كان البنــك يملــك الســلعة أو العيــن التــي يرغــب 
ــب،  ــرد بالعي ــث ال ــن حي ــع م ــا يبي ــو مســؤول عم ــك فه ــة بالتملي ــا إجــارة منتهي بإجارته
وتحمــل تكاليــف ملكــه أثنــاء الملــك، لكنــه قلــب نفســه للوســاطة الماليــة التــي لا يتحمــل 

فيهــا تبعــات البيــع أو الإيجــار، فخــلا الفــرق بيــن وســاطته والوســاطة التقليديــة.

أخطــار الثًــروات: الأخطــار التــي للعمــلاء المزوديــن للبنــك بتلــك الســلع، ومســتخدميها 	 
حتــى إجــراء الـفقــات عليهــا.

أخطـــار إصابـــات وحقـــوق العمـــال: هـــذه الأخطـــار إذا وقعـــت كالإصابـــة والأذى 	 
الـــذي قـــد يـيـــب العمـــال أثنـــاء عملهـــم وتـــؤدي إلـــى عجـــز أو أمـــراض المهنـــة أو 
ـــذه  ـــم، وه ـــال أو ذويه ـــتحقات للعم ـــع مس ـــك دف ـــى البن ـــب عل ـــببها يترت ـــاة، وبس ـــى الوف حت
المخاطـــر تكـــون فـــي الميزانيـــة العامـــة للبنـــك وليـــس بســـبب المخاطـــر التجاريـــة. 

)أرتيمـــة، 0)20م، ص)2 - 22).

يستخلص مما سبق أن الأخطار التجارية تتصف:	 

ـــة يـــؤدي وقوعهـــا إلـــى خســـارة تكـــون نســـبياً كبيـــرة، علـــى العكـــس . ) أن الأخطـــار الـافي
ــة، فتنقـــص  ــا قليلـ ــة عنهـ ــارة الناتجـ ــا؛ فالخسـ ـ ًـ ــادة ونق ــعار زيـ ــار الأسـ ــي الأخطـ فـ

الأربـــاح بحجـــم الانخفـــاض.
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إذا أخــذ البنــك بوســائل الوقايــة مــن وقوعهــا، فإنــه يمكــن منــع تلــك المخاطر مــن الوقوع، . 2
فنقلــل مــن عــبء الخطــر وقــد نمنــع وقوعــه، كاتخــاذ الإجــراءات التي تمنــع وقوعه.

يمكــن التخفيــف مــن عــبء حدوثهــا عــن طريــق التأميــن، فتعطــي البنــك إمكانيــة توزيــع . 3
الخســائر )تقاســمها( عنــد وقــوع تلــك الأخطــار.

المبحث الثًاني: صيغ التمويل بالمداينات وعلاقتها بالمخاطر التجارية:

ــة  ــة المـرفي ــات المرابح ــل بالمداين ــي التموي ــتقراء صيغت ــذا المبحــث لاس ــص ه ــم تخـي ت
ــرف  ــرض المـ ــذه يتع ــل ه ــة؛ وه ــر التجاري ــا بالمخاط ــك وعلاقتهم ــة بالتملي ــارة المنتهي والإج

ــروع: ــب وف ــة مطال ــه أربع ــوري؟ وفي ــة أم ص ــكل حقيقي ــة بـ ــر التجاري ــي للمخاط الإسلام

المطلب الأول: المرابحة وعلاقتها بالمخاطر التجارية:

ــة،  ــا المخاطــر التجاري ــا تدخله ــة وكلاهم ــة أو مركب ــة، أو مـرفي ــون فقهي ــد تك المرابحــة ق
ــة: ــة أو المركب ــة المـرفي ــة المرابح ــل الدراس ومح

الفرع الأول: ماهية المرابحة المصرفية؛ أو المركبة وعلاقتها بالمخاطر التجارية: 

مـــن أكثـــر صيـــغ التمويـــل اســـتعمالًا فـــي المــــارف الإسلاميـــة، فجوهرهـــا؛ إبـــرام عقـــد 
يلتـــزم بـــه البائـــع نقـــل ملكيـــة ســـلعته بمقابـــل نقـــدي يتضمـــن هامـــش ربـــح مقبـــول شـــرعًا، 
وعرفهـــا المعيـــار الــــرعي: »بيـــع المؤسســـة إلـــى عميلهـــا )الآمـــر بالــــراء( ســـلعة بزيـــادة 
ــة(، فـــي الوعـــد«  ــادة )ربـــح المرابحـ ــد تلـــك الزيـ ــد تحديـ ــا بعـ ــا أو تكلفتهـ ــددة علـــى ثمنهـ محـ
ـــن آخـــر أن يــــتري  ـــب شـــخص م ـــر الــــرعية، )2022م(، ص234(، أو هـــي: »أن يطل )المعايي
لـــه شـــيئاً عيَّنـــه لـــه، ليأخـــذه منـــه بثمـــن مؤجـــل مـــع زيـــادة معلومـــة«، )الجناحـــي، )9)20). 
ص4	)(، ومـــن خلال تعريـــف المرابحـــة المـرفيـــة يتبيـــن أنهـــا تتضمـــن مخاطـــر التاجـــر الـــذي 
ـــي  ـــو احتمال ـــح، وه ـــق الرب ـــاء تحقي ـــا رج ـــر ملكه لًا مخاط ـــمب ـــح متح ـــدف الرب ـــلعة به ـــتري الس يـ
ـــي، أو  ـــب الخف ـــرد بالعي ـــة بال ـــر التجاري ـــذه المخاط ـــزَلل ه ـــة، ولا تخـتَ ـــرة التجاري ـــوغه المخاط تس
الـــهلاك للســـلعة قبـــل التســـليم، فحوالـــة الأســـواق، وتغيـــر الأســـعار، وتغيـــرات الطلـــب، كلهـــا 
مخاطـــر معتبـــرة؛ بـــل هـــي الأســـاس المســـوغ للربـــح فـــي النــــاط التجـــاري، وهـــي ظاهـــرة 
ـــاع  ـــواءً للانتف ـــه، س ـــلعة لنفس ـــترى الس ـــد اش ـــع ق ـــون البائ ـــي يك ـــة الت ـــة القديم ـــة الفقهي ـــي المرابح ف
ـــك  ـــه فمخاطـــر المل ـــا، وعلي ـــن شـــرائها وإعـــادة بيعه ـــت بي ـــد يمضـــي وق ـــا، وق ـــا، أو للاتجـــار به به
ـــيد، )	)20م(،  ـــدوز، )2020م(، ص20) - )2) / )إرش ـــا. )قن ـــودة فيهم ـــح موج ـــوغة للرب المس

ص 154،161 - 62))
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فالمرابحــة المـرفيــة صيغــة للتوســط مــن خلال المداينــات، يســتخدم فيهــا المـــرف أمــوال 
المدخريــن لـــراء ســلع حاضــرة ثــم بيعهــا بأجــل )دينــاً( لآخــر، بهــدف ربــح الفــرق بيــن الســعر 
العاجــل والآجــل، ويمارســها البنــك مــع الوعــد الملــزم للعميــل، وبدون الالــزام بالوعــد، )المـري، 
)2)20م(، ص96 - 97(، إلا أن البنــك لا ينهــض بالــدور التجــاري فيهــا؛ بــل العميــل؛ بالإضافــة 
ــن نفســه بالوعــد الملــزم للعميــل، وأخــذ عليــه جميــع الضمانــات والرهــون لتوثيــق  ّـَ إلــى أنــه ح
مــا يثبــت فــي ذمتــه مــن مديونيــة، ولــو أخضعنــا هــذه الـيغــة لنظريــة المخاطــرة التــي أساســها 
دخــول الســلعة فــي ملــك البنــك دخــولاً حقيقيًــا، فســنلحظ أن البنــك يبيــع مــا يملكــه ملــكًا صوريًــا، 
وبالتالــي تربـّـح ممــا لا يضمن،)قنــدوز، )2020م(، ص)2)/ الســبهاني، )2003م(، ص32،40(، 
ــال  ــى انتق ــان، بمعن ــال الضم ل التـــرف هــو انتق ــوب ــذي يخـ ــار القبــض الـــرعي ال ــا أن معي علمً
مخاطــر اســتمرار الملــك مــن البائــع إلــى المـــتري )والبنــك يتملــك علــى الــورق لحظــات وينقــل 
الملــك مباشــرة للآمــر(، وعليــه يكــون البنــك قــد حقــق ربحــاً دون أن يتحمــل مخاطــر المتاجــرة 
ــة  ــى أن المرابح ــدوز إل ــص قن ــدوز، )2020م(، ص22)(. وخل ــك )قن ــتمرار المل أو مخاطــر اس
المـرفيــة مــع الوعــد الملــزم المطبقــة فــي البنــوك الإسلاميــة مــع مــا صاحــب ذلــك مــن صوريــة 
الإجــراءات، تعـَــدـ مــن أكثــر صيــغ التمويــل بعـــدًا عــن الخطــر، فالوعــد الملــزم بالـــراء قبــل تملــك 
البنــك للســلعة مــع معلوميــة رأس المــال والربــح يعنــي تجنــب مخاطــر الســوق، الــذي هــي عمــود 
ــة أو  ــر تجاري ــا مخاط ــي لا تناظره ــك الإسلام ــا البن ــي يأخذه ــاح الت ــة، فالأرب ــر التجاري المخاط

تســوغها. )المرجــع الســابق(

أمــا دفــع هامــش الجديــة )وهــو داخــل فــي الإجــراءات التعاقديــة(، قبــل تملــك الســلعة؛ فإنــه لا 
يجيــزه بعــض المعاصريــن، اعتمــادًا منهــم علــى عــدم جــواز الالــزام بالوعــد، ومــن ثــم فالراجــح 
عندهــم فــي حكــم أخــذ هامــش الجديــة قبــل تملــك المأمــور للســلعة، أو بعــد التملــك الورقــي وقبــل 
الحيــازة المعتبــرة لجــواز التـــرف فيهــا، يوصــل إلــى الـــكلية وهــي من المؤثــرات فــي الـورية 
فــي المداينــات المـرفيــة، ورجــح المــزروع عــدم جــواز أخــذ هامــش الجديــة قبــل تملــك المأمــور 

للســلعة )المــزروع، )7)20م(، ص824)

ووجــه ذلــك: أن التـــرف الـــرعي فــي الســلع المعينــة لا يمكــن أن يـــدر إلا مــن مالــك، 
ودخــول العميــل فــي مســتلزمات العقــد يجعــل الســلعة غيــر مــرادة، وإنمــا المــراد التمويــل المجــرد 
عــن الملــك الحقيقــي بحيــث تدفــع جهــة التمويــل مبلغًــا مــن المــال لتســترد أكثــر منــه. )المــزروع، 
)7)20م(، ص820(، وقــد جــاء فــي قــرار مجمــع الفقــه الإسلامــي الدولــي: " أن بيــع المرابحــة 
للآمــر بالـــراء إذا وقــع علــى ســلعة بعــد دخولهــا فــي ملــك المأمــور، وحـــول القبــض المطلــوب 
شــرعًا، هــو بيــع جائــز، طالمــا كانــت تقــع علــى المأمــور مســؤولية التلــف قبــل التســليم، وتبعــة 
الــرد بالعيــب الخفــي ونحــوه مــن موجبــات الــرد بعــد التســليم، وتوافــرت شــروط البيــع وانتفــت 
ــم: )	)2 / 6( و64 )2 / /7)  ــرار رق ــي، )988)م(، ق ــي الدول ــه الإسلام ــع الفق ــه" )مجم موانع
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ــل  ــة قب ــلعة بالمرابح ــع س ــة أن تبي ــى المؤسس ــرم عل ــه: " يح ــظ، ))202م(. م8	(، ومثل & )حاف
ــع الأول لـــراء  ــد مــع البائ ــل التعاق ــل قب ــد المرابحــة مــع العمي ــع عق تملكهــا لهــا، فلا يـــح توقي
الســلعة محــل المرابحــة، وقبضهــا حقيقــة أو حكمًــا بالتمكيــن أو تســليم المســتندات المخولــة 
بالقبض...")المعاييــر الـــرعية، )6)20م(، ص6))(، فــإذا أردنــا نقلهــا مــن المداينــات الـوريــة 

إلــى المداينــات الحقيقيــة فلا بــد مــن تغييــر الإجــراءات العمليــة والتملــك الحقيقــي

الفرع الثًاني: توكيل العميل بإجراءات العقد وأثره على المخاطر التجارية: 

نــص المعيــار الـــرعي الخــاص بالمرابحــة علــى الإجــراءات: »الأصل أن تـــتري المؤسســة 
الســلعة بنفســها مباشــرة مــن البائــع،...، ولا تلجــأ لتوكيــل الآمــر بالـــراء إلا عنــد الحاجــة الملحــة. 
.... لكــن التوكيــل للعميــل هــو الســمة الســائدة. ووضــع المعيــار ضابــط الحاجــة؛ وهــو يجــب أن 
ــة  ــذ الوكال ــل مــدة بيــن تنفي يراعــى الفـــل بيــن ضمــان المؤسســة وضمــان العميــل، وذلــك بتخل

وإبــرام عقــد المرابحــة

هــذه القيــد أراد منــه المعيــار الابتعــاد عــن الـوريــة والالتبــاس، واجتنــاب الـــبهة فــي تحــوّل 
المعاملــة إلــى مجــرد تمويــل بفائــدة؛ وجعلهــا البنــك أســاس التعامــل؛ فالبنــك يــوكل العميــل الآمــر 
) بالأقــوال دون الوثائــق؛ كأن يقــول لــه اذهــب وعايــن واتفــق علــى الثمــن ومــكان الـــراء وأتينــي 
بالمعلومــات جاهــزًا( -، ويدفــع الثمــن بعــد مهاتفــة البائــع فــإن كان لــه حســاب لديهــم أودع الثمــن 
فــي حســابه وأبلغــه أنــه اشــترى الســلع التــي اتفــق مــع العميــل الآمــر علــى شــرائها، دون التحــرك 
عــن كرســي البنــك، فقربهــا بهــذه الإجــراءات مــن التمويــل الربــوي؛ صافــي العمليــة البنــك يدفــع 
نقــدًا حــالًا، ويقبــض ثمنـًـا مــؤجلاً أكبــر منــه، ومســتند المطالبــة أن يقــوم البنــك بدفــع الثمــن مباشــرة 

للبائــع الأول هــو؛ اجتنــاب الـوريــة. )آل خضيــر، )7)20م(. ص 208 - 209)

الفرع الثًالث: الفصل بين ضمان البنك وبين ضمان الآمر بالشراء وأثره على المخاطر التجارية:

نــص المعيــار الـــرعي رقــم )8(: علــى »يجــب الفـــل بيــن الضمانيــن: ضمــان المؤسســة، 
ــن  ــدة بي ــل م ــك بتخل ــا، وذل ــي شــراء الســلعة لـالحه ــل عــن المؤسســة ف ــل الوكي ــان العمي وضم
تنفيــذ الوكالــة وإبــرام عقــد المرابحــة مــن خلال الإشــعار مــن العميــل بتنفيــذ الوكالــة والـــراء، ثــم 

الإشــعار مــن المؤسســة بالبيــع، ...

ــراء 	  ــد ش ــرام عق ــد إب ــادرة عن ــتندات الـ ــود والمس ــق والعق ــون الوثائ ــل أن تك فالأص
ــا. ــلاً عنه ــر وكي ــذا الأخي ــل، إلا إذا كان ه ــس العمي ــة ولي ــم المؤسس ــلعة باس الس

يجــوز أن يتفــق الطرفــان عنــد توكيــل المؤسســة لغيرهــا فــي شــراء الســلعة....، فيتـرف 	 
ــن  ــمه، ولك ــرة باس ــراء مباش ــى الـ ــرى ويتول ــراف الأخ ــام الأط ــل أم ــل كالأصي الوكي
لـالــح المؤسســة )المــوكل(...«. )المعاييــر الـــرعية، 	)20م، ص0)2(، فــلا بــد مــن 
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الفـــل بيــن الضمانيــن، وذلــك يتأتــى بتخلــل مــدة زمنيــة بيــن تنفيــذ الوكالــة وإبــرام عقــد 
المرابحــة، لكــن الإجــراءات الـوريــة توحــي بــأن الضمــان لا يقــع علــى البنــك مطلقــاً. 

ــر. )7)20م(. ص	)2). )آل خضي

الفرع الرابع: صُوَر المرابحة السائدة الصورية أو الشكلية في تطبيقات المصارف الإسلامية:

المرابحــة للآمــر بالـــراء المقترنــة باشــتراط تحميــل الآمــر تبعــات تعَيـــبل الســلعة وتلفها، . )
قبــل تملــك المأمــور، أو اشــتراط تحمــل الآمــر العمــولات والمـروفــات فــي حــال عــدم 

تنفيــذ البائــع الأصلــي لالتزاماتــه.

رفع 2.  على  الأصلي  والمالك  الآمر  بين  العقدي  الارتباط  مع  بالـراء  للآمر  المرابحة   
مبلغ السلعة أو العقار، ليتمول الآمر مبلغًا أكثر فيتوسع به، أو الاتفاق على خفض قيمة 
العقار أقل من القيمة الحقيقية )خفضًا صورياً وليس حقيقياً( ليدفعه الآمر للبائع فيما بعد، 

والـورة الأولى أشهر.

المرابحــة للآمــر بالـــراء علــى ســلعة مملوكــة )كليًــا، أو جزئيًــا( للآمــر، أو لوكيلــه، أو . 3
لمــن انتقلــت إليــه صوريًّــا.

المرابحــة للآمــر بالـــراء بـــرط ضمــان الآمــر للبائــع، بحيــث يتحمــل الآمــر الضــرر . 4
الحاصــل علــى المأمــور، جــراء الإخــلال بالعقــد مــن البائــع.

المرابحـة للآمـر بالــراء بتوقيـع عقـد البيـع، بعـد دخـول الآمـر فـي مسـتلزمات العقـد، . 	
ويكـون دور البنـك دفـع ثمـن السـلعة فـي حسـاب العميـل البائـع بعـد مهاتفتـه ولـم يسـلمه 
الثمـن بيـده، وفـي حـال كان المـورد لـه حسـاب فـي البنك يتـم قيـد المبلغ في حسـابه، ومن 
ثـم يتــرف فيهـا قبـل تملكـه لهـا تملـكًا حقيقياً أو قبضهـا قبضًا شـرعياًّ، لينقل البنك نفسـه 

مـن مخاطـر المتاجـرة إلـى مخاطـر الوسـاطة. )المـزروع، )7)20م(، ص9)8). 

المطلب الثًاني: صيغة الإجارة المنتهية بالتمليك وعلاقتها بالمخاطر التجارية:

الفرع الأول: حقيقة الإجارة المنتهية بالتمليك: 

إلى  المؤجرة  العين  بتمليك  الوعد  بها  يقترن  »إجارة  بأنها:  بالتمليك  المنتهية  الإجارة  تعـرّف 
المستأجر في نهاية مدة الإجارة أو في أثنائها«، )المعيار الـرعي رقم 9، )2022(، ص270(، 
وعرفت بأنها: »أن يتفق الطرفان على إجارة شيء لمدة معينة بأجرة معلومة قد تزيد على أجرة 
المثل، على أن تنتهي بتمليك العين المؤجرة للمستأجر« )القره داغي، )2000م(، ع2)، ص6)3). 
هذا وقد تعددت صور الإجارة المنتهية بالتمليك، )المزروع، 7)20م، ص776 - 779(، والـورة 
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التي تعمل بها المـارف الإسلامية في الغالب هي: اقتران الإجارة التي تنتهي بالتمليك بعقد بيع 
وإجارة في آن واحد، وعقد هبة معلق على سداد الأقساط الإيجارية، وذلك بعقد مستقل، أو وعد 
بالهبة بعد سداد كامل الأجرة بذات العقد. )الألفي، )2000م(، مجلد2). ص3)4(، فهذه الـورة 
من  المستأجر  يمـكبن  إجارة  "عقد  نص:  حيث  الدولي  الإسلامي  الفقه  مجمع  معلومة  أجازه  مما 
الانتفاع بالعين المؤجرة، مقابل أجرة في مدة معلومة، واقترن به عقد هبة العين للمستأجر، معلقاً 
على سداد كامل الأجرة وذلك بعقد مستقل، أو وعد بالهبة بعد سداد كامل الأجرة"، )مجمع الفقه 
الإسلامي الدولي، 2000م، قرار رقم2)0)) / 4((، وحجة القول بالجواز هو جواز تعليق الهبة 
على شرط سداد جميع الأقساط الإيجارية، وهو ما أخذت به البنوك الإسلامية، ومنعها بعضهم، 
)هيئة كبار العلماء، 420)هـ، قرار رقم 98)، ص 282& المنـوري، )9)20(، ص766(، بأنه 
عقد تبرع اقترن بعقد معاوضة، فجعلوا الهبة هنا حكمها حكم المعاوضة لاقترانها بعقد المعاوضة، 

مع ملحوظة إهمال ذكر قرار المجمع لعقد البيع المدمج في عقد الإجارة.

الفرع الثًاني: تحليل عقد إجارة منتهية بالتمليك وأثر تطبيقه على المخاطر التجارية:

وقــد تضمــن عقــد إجــارة منتهــي بالتمليــك فــي أحــد البنــوك الإسلاميــة ورقمــه )34 / ))20(، 
منــح فيــه الفريــق الأول للفريــق الثانــي تمويــل إجــارة منتهيــة بالتمليــك للعقــار الموصــوف بمبلــغ 
ــو  ــى النح ــب عل ــة ويحس ــع الايجاري ــور والمناف ــامل الأج ــر ش ــي، غي )4)32.3)( دولار أمريك
التالي) فقط )2.464)) $( دولار، )...( مقدار تمويل الايجار ×) Libor كل 3 أشــهر+%	2.7) 
ــة  ــة منفع ــنوياً متناقـ ــن )%2)( س ــد ع ــنوياً وأن لا تزي ــص س ــى ) %3( متناق ــد أدن ــر بح متغي
ايجاريــة نســبة ربــح ســنوية لمــدة 300 شــهر، + دفعــة أولــى والبالغــة )0	98)( دولار)...( 
مجمــوع تمويــل الايجــار مضافـًـا إليــه المنفعــة الايجاريــة، ومــن ثــم الـــروط فــي العقــد مــن سادسًــا 

الــى ثمانيــة وعـــرين، ومــا زال هــذا العقــد مســتخدماً حتــى الآن

 ومن الاعتراضات على إجراءات العقد التي جعلت هذا العقد صورياً، ما يلي؛ 

اعتبــار إخــلال المســتأجر بــأي مــن التزاماتــه ســبباً فــي فقــدان حقــه فــي التمليــك وفــي . )
قســط الأجــرة الــذي جعــل مقابــل التمليــك، وهــذا فــي معنــى الـــرط الجزائــي، المرفــوض 

شــرعًا وقانونًــا، إلا بمقــدار الضــرر الناتــج عــن الإخــلال بالالتزامــات.

ـــط . 2 ـــا لأســـعار الســـوق، ورب ـــل الأجـــرة وفقً ـــي تعدي ـــردًا ف ـــد جعـــل الحـــق للمؤجـــر منف العق
ــاح  ــر أربـ ــو مؤشـ ــر )BRIME...(، وهـ ــام )202م بمؤشـ ــد عـ ــدة بعـ ــود الجديـ العقـ
خـــاص بالبنـــك، وفـــي هـــذا جهالـــة وغـــرر فـــي مقـــدار الأجـــرة مســـتقبلًا خـــلال مـــدة 
الإجـــارة، خاصـــة أن الأجـــرة ليســـت مفـولـــة عـــن ثمـــن العقـــار؛ بـــل ثمـــن العقـــار 

أســـاس لحســـاب الفوائـــد )الأجـــرة( علـــى المنفعـــة المؤجـــرة.
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إلـزام المسـتأجر باسـتكمال كل الإجـراءات القانونيـة والتراخيـص والإنــاءات الفعليـة . 3
اللازمـة للانتفـاع بالمأجـور، وعلى حسـابه، مع أن مسـؤولية تسـليم المنفعـة على المؤجر 
اللازمـة  الأشـغال  كافـة  اسـتكمال  الثانـي....  الفريـق  )علـى  نحـو  المسـتأجر،  علـى  لا 
للحــول علـى أوذنـات الأشـغال و/أو التراخيـص اللازمـة لاسـتعمال المأجـور علـى 
نفقتـه الخاصـة، واسـتكمال كافـة الخدمـات اللازمـة لـه من ميـاه وكهرباء وخطـوط هاتف 
وصـرف صحـي، وكل ذلـك علـى حسـابه الخـاص(، ممـا جعلـت الـوريـة واضحـة في 

عقـد الإجـارة؛ لأن هـذه فـي الأصـل علـى مالـك العقـار وهـو البنـك.

إلــزام المســتأجر بالاســتمرار بدفــع الاجــرة، ولــو ظهــرت موانــع خارجيــة مــن الانتفــاع، . 4
دون النــص علــى حقــه فــي الامتنــاع عــن الدفــع، أو علــى الأقــل علــى حقــه فــي اســترجاع 

مــا دفــع، بســبب أنــه لــم تســلم لــه المنفعــة.

 عنـد تحميـل المسـتأجر لتكاليف المأجور وخاصة الضرائـب؛ كضريبة الاملاك وضريبة 	. 
التعليـم؛ فـان ذلـك يتناقـض مـع ملك البنـك للمأجور الذي لـم ينقل ملكه الى المسـتأجر بعد؛ 
فلـو قالـوا إلا إذا كان العـرف خلافـه لــح، اذ العـرف ان تكاليـف ضريبـة التعليـم علـى 
المسـتأجر، وضريبـة الامـلاك علـى المالـك الـذي هـو البنك في هـذا العقد قبل نقـل الملك.

لاحِـظل البنـد التالـي فـي العقـد )إذا تخلـف الفريـق الثانـي عن دفـع الأجرة أو أي قسـط منها . 6
ــ، مـن تاريخ الاسـتحقاق،  ولمـدة تزيـد عـن تسـعين يومًـا )وهـذا مـا حـدث أيـام كورونا( ـ
فـي هـذه الحالـة؛ فـإن العقـد يتحـول إلى عقـد ايجار عـادي، وتكـون المبالـغ المدفوعة بدل 
ايجـار عـن الفتـرة التـي تلـت توقيـع العقـد إضافـة إلـى الدفعـة المقدمـة(. والسـؤال: كيـف 
تتحـول إلـى ايجـار عـادي؟ ويـأكل البنك الدفعـة الأولى والزائـد في الدفعات الــهرية عن 

أجـرة المثـل؟ أليـس هـذا أكل لأمـوال النـاس بالباطـل؟، وهو عيـن الـورية.

ــنَ البنــك بعقــد صــوري دفــع البنــك فيــه تمويــلاً صوريــاً قــدره . 7 ّـَ إن هــذا العقــد ح
)4)32.3)( دولار، )عــن طريــق ربطــه بالمؤشــر الســائد فــي الســوق أو البنــك( وحـل 
مــن خلالــه علــى مــا يزيــد عــن )64.000)( دولار بعــد 300 شــهر وحمــل العميــل كل 
ــي  ــار المنته ــاط الإيج ــام أقس ــد تم ــك بع ــه المل ــل ل ــوف ينق ــار، وس ــى العق ــف عل التكالي
بالتمليــك، هــل هــذا عقــد إجــارة منتهــي بالتمليــك حقيقــي؟ أم أنــه لا يتجــاوز الـــوري؟ 
ــار فــي الســوق،  ــر أجــور العق ــط الأجــرة بمؤشــر )BRIME(، وليــس بتِغَيل خاصــة رب
ــود،  ــوك الإســلامية العق ــا فســخت بعــض البن ــام كورون ــه أي ــه أن ــى صوريت ــل عل والدلي
بموجــب فتــوى مــن الهيئــة الـــرعية العليــا، وعارضهــا الكثيــر مــن العلمــاء المعاصرين، 
ــة،  ــادات مادي ــداً بزي ــا جدي ــا ترتيبً ــد ترتيبه ــورق منظــم، وأعي ــوك ت ــا البن وأجــرت عليه

ــة. )هــذه الملحوظــات مــن الباحــث و د. أيمــن مـطفــى الدبــاغ(. وهــو عيــن الـوري
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الفرع الثًالث: اقتراح تصحيحه ليتوافق مع تحمل المخاطر التجارية:

وإذا أردنــا اقتــراح تـحيــح للحالــة ليـبــح عقــد الايجــار المنتهــي بالتمليــك حقيقيـًـا لا صورياً؛ 
فلا بــد مــن الآتــي:

ـــو . ) ـــد، فل ـــدة العق ـــى م ـــيط عل ـــار بالتقس ـــع العق ـــع، فأبي ـــن البي ـــن ثم ـــار ع ـــد الإيج فــــل عق
ـــهر،  ـــدد الأش ـــى ع ـــي عل ـــزئـ الباق ـــدره وأجـَ ـــن بق ـــص الثم ـــط ينق ـــن المقس ـــن الثم ـــع م دف
وهـــو مـــا رجحـــه بعـــض الباحثيـــن بعـــد طـــرح أقـــوال الفقهـــاء وأدلتهـــم فـــي حكـــم الإجـــارة 
ـــى  ـــك مت ـــة بالتملي ـــارة المنتهي ـــواز الإج ـــي ج ـــح ف ـــه: »أن الراج ـــك بقول ـــة بالتملي المنتهي
ـــى  ـــع والإجـــارة( عل ـــد البي ـــا )أي عق ـــلا تجـــري أحكامهم ـــن، ف ـــن العقدي ـــم الفــــل بي ـــا ت م
ـــع للمــــتري  ـــد بي ـــه عق ـــى أن ـــة عل ـــذ البداي ـــد من ـــم العق ـــن بوقـــت واحـــد، ويجـــوز أن يت العي
لـــه غنمـــه وعليـــه غرمـــه، ويــــترط عليـــه عـــدم نقـــل الملكيـــة إلا بعـــد الانتهـــاء مـــن 
ســـداد الأقســـاط، ..... ولـــم يثبـــت مـــا يمنـــع الإجـــارة المنتهيـــة بالتمليـــك إلا إذا كانـــت 
أحـــكام الإجـــارة وأحـــكام الملـــك تســـري علـــى العيـــن فـــي وقـــت واحـــد«، )العنـــزي، 
)	)20م(. ص383(، وهـــو عيـــن مـــا يتـــم فـــي الإجـــارة المنتهيـــة بالتمليـــك عقديـــن 

ـــة. ـــى الـوري ـــول إل ـــاج للوص ـــن بالاندم ـــى ذات العي ـــان عل يجري

تأجيــره العقــار بإجــارة متناقـــة تنقــص الأجــرة بنســبة %	2 كل ثــلاث ســنوات بـورة . 2
دوريــة لـالح المســتأجر.

ما دمت لم أنقل له الملك فأتحمل كل المـروفات على العقار التي تتبع ملكي كبنك.. 3

المطلب الثًالث: إمكانية نقل الخطر ضمن العقد الصوري:

تتميــز أدوات التمويــل الإســلامي بخاصيــة نقــل أو تحويــل المخاطــر ضمــن العقــد الواحــد . )
المركــب، فيمكــن أن تتحــول مخاطــر المرابحــة مــن مخاطــر الســوق إلــى مخاطــر 
الائتمــان، وفيمــا يلــي مثــال تحــول المخاطــر التــي تتعــرض لهــا المؤسســة الماليــة ضمــن 
ــدوز، )2020(،  ــه )قن ــذي وضع ــكل ال ــي الـ ــا ف ــالًا(، كم ــة مث ــد )المرابح ــد الواح العق
ــب  ــى طل ــاء عل ــلاك المـــرف الإســلامي للســلعة بن ــى امت ــب عل ــث يترت ص47(، حي
العميــل وقيامــه بإجــراءات العمليــة الـــرائية مــن معاينــة واتفــاق علــى الســعر وتحديــد 
مــكان الســلعة، تحمــل المخاطــر الســوقية، غيــر أن مخاطــر الائتمــان تنـــأ عــن احتماليــة 
ــه  ــة من ــك المخاطــر التجاري ــل البن ــة ينق ــات الـوري ــود المداين ــل، وفــي عق نكــول العمي
ــا  ــى شــكل مخاطــر ائتمــان لم ــل عل ــا للعمي ــلا يتحملهــا، ويحـَمِلهـ ــل بســرعة ف ــى العمي إل
ــه المرابحــات المـرفيــة والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك فــي ديــون فــي ذمــة العميــل. تخـلبفـ
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المطلب الرابع: طرق التحوط المتبعة في تحمل المخاطر التجارية في صيغ التمويل:

الفرع الأول: البيع بالمرابحة المصرفية بشرط البراءة من العيوب:

تقــوم المـــارف الإسلاميــة بجعــل الآمــر بالـــراء يقــوم بمســتلزمات العقد مــن اختيار الســلعة 
ــم  ــث يهت ــا ذكــر، حي ــى الســعر وغيرهــا مم ــع التاجــر عل ــاق م ــا والاتف ومــكان الـــراء ومعاينته
بالســلعة نفســها، فعمــدت المـــارف الإسلاميــة إلــى وضــع شــرط فــي عقــد المرابحــة "البــراءة 
مــن العيــب" كــون العميــل هــو الــذي قــام بالإجــراءات التــي اســتلزمها العقــد، مــع تـريــح البنــوك 
الإسلاميــة أنهــا تــرد بالعيــب الخفــي، والحــق أنهــا تتحــوط منــه بمــا يـــتمله العقــد مــن شــروط، أو 

تعيــده علــى البائــع الأول.

ــا أو  ًـ والعيــب اصطلاحًــا هــو: "كل مــا يوجــب  نقـــان  الثمــن فــي عــادة التجــار نقـانًــا فاح
يســيرًا"، )الكاســاني، )328)هـــ(. ج	، ص274)، وفائــدة البــراءة مــن العيــب، ســقوط خيــار الــرد 
للمـــتري، قــال ابــن شــاس: "إن البــراءة تنفــع، فإنمــا  منفعتهــا  فــي  دفــع الــرد بعيــب لــم يعلــم بــه 
ــي هــل  ــون ف ــاء مختلف ــن شــاس، )2003م(. ج2، ص708(، والفقه ــه" )اب ــم ب ــا عل ــع دون م البائ

يـــح البيــع بـــرط البــراءة مــن العيــب أم لا؟ علــى أقــوال:

 الأول: يجــوز البيــع بـــرط البــراءة مــن العيــب وإن لــم تعيـّـن العيــوب، إذا كان البائــع جــاهلًا 
بوجــود العيــب، وهــو قــول الحنفيــة؛ قــال الكاســاني: »ويجــوز  البيــع  بـــرط  البــراءة عــن العيــب 
عندنــا ... بــأن قــال: بعــت علــى أني بريء مــن كل عيب« )الكاســاني، )328)هـــ(. ج	. ص72)).

ــن  ــال اب ــة ق ــول المالكي ــق، وهــو ق ــر الرقي ــي غي ــراءة، ف ــع بـــرط الب  الثًانــي: لا يـــح البي
عبــد البــر: »لا يجــوز  بيــع  البــراءة فــي شــيء مــن الســلع المأكولــة والمـــروبة ولا غيرهــا مــن 
ــة لا  ــد الحنابل ــر: عن ــول آخ ــر، )980)م(. ج2. ص2)7). ق ــد الب ــن عب ــا...«. )اب ــروض كله الع
هَــبِ  أنَّــه  حِيــحـ  مــن  المَذل ّـَ يبــرأ البائــع مــن شــيء، علــم بالعيــب أم لــم يعلــم، قــال ابــن قدامــة: »فال
ــترََطَ  ــبِ، فدَلَّسَــه، واشل ــمَ بالعَيل ــعـ عَلِ ــرَأ،ـ إلاَّ أن يكــونَ البائِ ــرَى، أنَّــه يبَل ــرأ،ـ ... وفــي رِوَايــةٍ أخـل  لا  يبَل
البـَـرَاءَةَ«. )ابــن قدامــة، )997)م(. ج7. ص0)	(. ولــكل قــول مــن الأقــوال أدلتــه؛ )شــرف الديــن، 

)7)20م(. ص	30 -)32، وص ))3 - 	)3)

ــة أن  ــوز للمؤسس ــه: »يج ــى أن ــت عل ــث نـ ــرعية حي ــر الـ ــذت المعايي ــول الأول أخ وبالق
تـــترط فــي عقــد المرابحــة أنهــا بريئــة مــن جميــع عيــوب الســلعة أو مــن بعضهــا، ... ويســمى 
ــل  ــه يفضــل للمؤسســة أن تفــوض العمي ــة وجــود هــذا الـــرط فإن ــي حال ــراءة »وف ــع الب هــذا »بي
ــو: أن  ــتنده الـــرعي ه ــوب ....«؛ ومس ــض عــن العي ــع الأول بـــأن التعوي ــى البائ بالرجــوع عل
المطالبــة بضمــان العيــب الخفــي حــق للمـــتري متعلــق بالمبيــع فيحــق لــه التنــازل عنــه. )المعاييــر 

ــم 8. ص66)) ــار رق ــد 4 / 0). معي الـــرعية، بن
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وحتــى لا يتــم الــرد بالعيــب فــإن البنــك يفعــل أمريــن: يمـكِــن الآمــر بالـــراء مــن مســتلزمات 
ــن  ــا م ــن خلوه ــد م ــكان الـــراء والتأك ــلعة وم ــوع الس ــار لن ــاق والاختي ــن الاتف ــد م ــل العق ــا قب م
العيــوب، ويـــترط عليــه فــي العقــد أن البيــع شــرطه البــراءة مــن العيــوب، وبمثلــه أخــذت الهيئــة 
الـــرعية لبنــك الــبلاد فــي الضوابــط: )94: يضمــن البنــك للعميــل عيــوب الســلعة الناشــئة قبــل عقــد 
المرابحــة التــي لــم تكــن معلومــة للعميــل، وللبنــك الرجــوع علــى البائــع الأول، .... ويســتثنى مــن 
ــة(، وأضــاف الضابــط ))) مــا نـــه: )يجــوز  ــراءة مــن العيــوب الخفي ــع بـــرط الب ــك مــا بي ذل
للبنــك تحديــد مــدة بعــد عقــد البيــع يخلــي فيهــا مســؤوليته تجــاه العميــل مــن العيــب الخفــي الــذي لا 
يعلمــه عنــد البيــع، وهــو مــا يعــرف ببيــع البــراءة(، )بنــك الــبلاد، )3)20م(. ص35،38(. والبيــع 

بـــرط البــراءة مــن العيــوب طريقــة للتخلــص مــن بعــض المخاطــر التجاريــة كالــرد بالعيــب

الفرع الثًاني: التأمين من المخاطر عبر صندوق التأمين التكافلي:

فرضــت البنــوك الإسلاميــة علــى الآمــر بالـــراء الاشــتراك فــي صنــدوق التأميــن التبادلــي 
تأمينـًـا علــى حياتــه، وعلــى الســلعة إن كانــت ســيارة مــثلاً، أو صنــدوق مخاطــر مدينــي البنــك؛ إذ 
قــام البنــك الإسلامــي الأردنــي فــي )994)م( بتكويــن صنــدوق باســم "صنــدوق التبادلــي لتأميــن 
مدينــي البنــك" ويتضامــن مــن خلالــه المـــتركون علــى جبــر الضــرر الــذي يلحــق بأحدهــم لتســديد 
رصيــد مديونيتــه تجــاه البنــك فــي حــالات معينــة، كالمماطلــة، أو الجحــود أو الوفــاة، وهــذا التأميــن 
يكــون لديــون المرابحــة وعلاقتــه بالمخاطــر التجاريــة، مــن حيــث أنــه ينــــئ نوعًــا مــن الحمايــة 
فــي عمليــات المرابحــة عنــد تنفيذهــا. )إرشــيد، )4)20م(. م)4، ع2. ص)44) - 472)(. وهــذه 

طريقــة مــن طــرق نقــل المخاطــر التجاريــة للعميــل الآمــر علــى شــكل مخاطــر ائتمــان

الفرع الثًالث: البيع الصوري والتأجير الصوري: 

إذا تخلفــت الإجــراءات الـحيحــة لتنفيــذ عقــد المرابحــة المـرفيــة أو التأجيــر المنتهــي 
ــل خــالٍ مــن  ــدٍ مـؤجّ ــدٌ حــال بنقَل ــه نقَل ــة، صافــي مــا توصــل إلي ــة صوري ــح المعامل بالتمليــك، تـب
أيــة مخاطــر تجاريــة، ولقــد ذكــر إجــراءات المرابحــة فــي المعيــار الـــرعي: »للعميــل أن يحـــل 
علــى عــروض بأســعار الســلعة ...، وعنــد ذلــك تعتبــر إرشــادية وليــس لهــا صفــة الإيجــاب، ...« 
)المعاييــر الـــرعية، 	)20م، ص204(، وعــروض الأســعار فــي التطبيــق ليســت ارشــادية؛ بــل 
يعتمــد عليهــا فــي الـــراء، ممــا يــدل علــى عــدم تحملــه للمخاطــر التجاريــة، إذ لــو كانــت إرشــادية 
ــعار،  ــل الأس ــه بأفض ــح عميل ــترى لـال ــلع واش ــن الس ــوقية ع ــات س ــه معلوم ــكان لدي ــة؛ ل حقيق
ــة،  ــى الـوري ــدل عل ــا ي ــس مم ــي ذات المجل ــع ف ــتري ويبي ــه يـ ــارة، لكن ــل مخاطــر التج وتحم
ومثلــه الإجــارة؛ فالعقــدان ينتهيــان إلــى مداينــات صوريــة قـــد البنــك فيهمــا الوصــول إلــى العائــد 

بــدون النظــر إلــى قواعــد ومقاصــد العقــود
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المبحــث الثًالــث: المصــرف الإسلامــي تاجــر ممــول يتحمــل مخاطــر التجــار أم 
ــي. ــيط مال وس

ســوف يخـــص هــذا المبحــث للإجابــة عــن أحد تســاؤلات الدراســة؛ هل المـــرف الإسلامي 
تاجــرًا ممــولًا يتحمــل مخاطــر التجــارة؛ أم أنــه لا يتحمــل المخاطــر التجاريــة فهــو وســيط مالــي 

مجــرد؟؛ وفيــه أربعــة مطالــب:

المطلب الأول: الفرق بين التاجر الممول والوسيط المالي:

ــر  ــارة وآخ ــوص للتج ــزء مخـ ــة ج ــاملات المالي ــي المع ــد ف ــرعية لا نج ــة الـ ــن الناحي م
للوســاطة الماليــة، لكــن الأحــكام مــن ناحيــة الــحلال والحــرام تنطبــق علــى كليهمــا، طبقـًـا لمحــددات 
البحــث؛ فإننــا نبحــث فــي التمويــل وأغلبــه مرابحــات مـرفيــة وإجــارة منتهيــة بالتمليك، والســؤال: 
هــل المـــرف الإسلامــي تاجــرًا مــولًا يتحمــل مخاطــر التجــار؛ أم وســيطاً ماليًــا؟، أم أنــه حافــظ 
علــى شــكلية العقــد، وخَرمهــا مــن الداخــل فأفرغــه مــن مقاصــده؟، وبالتالــي أدت صوريتــه إلــى 
انفـــال الارتبــاط بيــن النقــود والســلع، وأضحــت العمليــة إضافــة قيمــة مضافــة نقديــة، والســلع 
ــى المتاجــرة، )الســويلم،  ــة عل ــات المـــروعة قائم ــود المداين ــع أن عق ليســت هــي المقـــودة، م

)998)م(. م0)، ص90 - )9)

فالمقصــود بالوســيط التجــاري هــو: شــراء الســلع مــن طــرف وبيعهــا لطــرف آخــر، وأمــا 
ــن  ــن يـــتري وم ــال لم ــم رأس الم ــى الاســتعداد المنتظــم لتقدي ــد عل ــا تعتم ــة فإنه الوســاطة المالي
يبيــع، )حمــود، )998)م(، م0). ص77. & الخلوفــي )	)20( ص396(، وإذا قلنــا ذلــك فيجــب 
أن يكــون للمـــرف الإسلامــي مســتودعات كمــا عنــد التجــار، وبدونــه؛ فــإن المرابحــة المـرفيــة 
والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك زادت مــن التكاليــف الإجرائيــة لتبيــح للمـــرف الربــح الــذي 
ســيحـل عليــه مــن الآمــر بالـــراء، أو المـــتري بالإجــارة، فاجتهــد المـــرف الإسلامــي فــي 
ــك رأى  ــك، ولذل ــه المخاطــر المرتبطــة بالتملي ــب في ــت تجن ــازة والقبــض بأقـــر وق تفســير الحي
ســويلم أن وضــع المرابحــة بهــذا الـــكل لــن يســتمر طــويلا؛ً بــل ســيتحول إلــى الإقــراض الربــوي 

ــويلم، )998)م(، م0)، ص00)). ــة. )الس ــة الإجرائي ــف الكلف ــا لتخفي طلبً

المطلب الثًاني: الفرق بين التاجر الممول والوسيط /الممول المجرد:

قيام المـرف في قسم التمويل بأعمال البيع والـراء للسلع والاسترباح منها ببيعها بثمن . )
مؤجل، لا يجعل منه مـرفا؛ً بل تاجراً وعليه أن يتحمل مخاطر التجارة، لكن في التمويل 
بالمداينات الـورية المبيع لا يكون في ملكه عند طلب الآمر له، فيـتريه ثم يبيعه أو يؤجره 
إلى العميل؛ وكذا الحال في التمويل بالمداينات الربوية يقوم بتمويل العميل لـراء السلعة 
التي يريد. )السويلم، )998)م(، م0)، ص00)، & المـري، )998)م(. م 0). ص62).
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لا يبيــع المـــرف الإســلامي فــي المداينــات الـوريــة إلا وهــو رابــح؛ لأنــه لا يـــتري . 2
ــل  ــذا التموي ــل، وك ــع العمي ــت م ــد تم ــا ق ــة بإجراءاته ــده أن الـفق ــد تأك ــع إلا بع المبي

ــح.  ــك إلا وهــو راب ــول البن ــة لا يم ــات الربوي بالمداين

التاجـر حيـن يتوسـط بيـن المنتـج والمسـتهلك، يقــد تمليـك السـلعة التي تحقق لـه الربح، . 3
مـن خـلال تحملـه لتبعـات الملـك قبـل نقـل الملكيـة للمــتري، كمـا يتحمـل تبعـات الـرد 
بالعيـب، أمـا الوسـيط فـي المداينـات الـوريـة والربويـة لا يتملك السـلعة التملـك الحقيقي 
ولا يتحمـل شـيئاً مـن تبعاتهـا؛ فالوسـيط لا يقــد إلـى تملـك موضـوع وسـاطته؛ بـل إلـى 
إدارتها. )السـويلم، )998)م(، م0). ص100101-. & حمود، )998)م(، م0). ص78 

/ & أبـو زيـد، )2022م(. م	3. ص	))).

 التاجــر يتملــك الســلعة مــن خــلال عقــد ضمــان، وليــس عقــد أمانــة، فــإذا هلكــت فإنهــا 4. 
تهلــك فــي مالــه، أمــا الوســيط المالــي فــي المداينــات الـوريــة يتملــك الســلعة مــن خــلال 
عقــد نيابــة؛ ينيــب فيــه الآمــر بالـــراء بموجــب عقــد وكالــة فــي بعــض الأحيــان بقبــض 
ــد  ــي العق ــه ف ــع الأول، أو يـــترط علي ــك البائ ــي مل ــك ف الســلعة، فالســلعة إذا هلكــت تهل

الرجــوع علــى البائــع الأول لا علــى البنــك.

التاجــر يســتخدم أموالــه التــي يـــتري بهــا ويبيــع وهــي مملوكــة لــه اســتقلالًا أو شــركة، . 	
ويهتــم بتفاصيــل الـفقــة وأقــل ســعر يتــم تحـيلــه بهــا، أمــا الوســيط المالــي فــي 
ــا عنهــم، فــلا يهتــم  المداينــات الـوريــة فيســتخدم أمــوال للـــراء المدخريــن، فهــو نائبً
ــس  ــو لي ــا، فه ــا وخفاياه ــة بخـائـه ــرة التجاري ــه الخب ــة وليســت لدي ــل الـفق بتفاصي

ــل لإدارة المدخــرات. ــلع؛ ب ــك الس ــدًا لتملي مع

فــي حــال تخلــف العميــل عــن ســداد الأقســاط فــي المداينــات الـوريــة فإنــه يدفــع زيــادة . 6
كالتمويــل الربــوي، لكــن فــي التمويــل الإســلامي تـــرف فــي وجــوه الخيــر.

يمتنــع فــي التمويــلات المـرفيــة الـوريــة بيــع الديــن فتقــوم البنــوك بالتأميــن عليهــا، . 7
وفــي التمويــل الربــوي لا يوجــد مــا يمنع مــن بيع الديــن )الســويلم، )998)م(، ص00)& 

أبــو زيــد، )2022(، ص	)) - 6))). 
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المطلب الثًالث: ما يصبغ على المصرف الإسلامي صفة التاجر الممول: 

وبهــذا فــإن التمويــل مؤجــل الثمــن فــي صــورة المداينــات الحاليــة صوريــة خاليــة مــن 
المخاطــر التجاريــة اقتربــت مــن التمويــل الربــوي، فتقلـــت الفــروق بينهمــا فــي التطبيــق، وعليــه: 
فإنــه يمكــن طــرح الســؤال: هــل هنــاك حــد أدنــى فــي قيــام المصــرف الإسلامــي فــي قســم التمويــل 

يسُــبغ عليــه صفــة التاجــر الحقيقــي؟

عمليــات المداينــات المـــروعة المحملــة بالمخاطــر التجاريــة التــي يجــب أن يقــوم بهــا 
المـــرف الإسلامــي توجــب علــى البنــك أن يـــترى الســلع، ويتحمــل المخاطــر التجاريــة، وقــد 
يضيــف إليهــا منافــع زمانيــة )تخزيــن وحفــظ(، أو مكانيــة )نقــل(، وهمــا اللــذان يجــعلان التجــارة 
شــعبة مــن الإنتــاج، فدخــول الســلعة فــي ملكــه دخــولًا حقيقيًــا تجعلــه يتحمــل المخاطــر التجاريــة، 
ــن  ــد الزم ــارة، وإذا وج ــى وجــود المخاطــر التج ــع(، انتف ــن، والمناف ــا )الزم ــى وجودهم وإذا انتف
ــه للمخاطــر  ــد تحمل ــة )المـــري، )993)م(. ص	4)(، فعن ــاطة مالي ــة وس ــت العملي ــده كان وح
التجاريــة فهــو تاجــر حقيقــي، أمــا إذا اشــترى الســلعة شــراءً صوريــاً خاليـًـا مــن المخاطــر التجاريــة 
فهــو ممــول؛ وإن تزيــا بــزي التاجــر الــذي اشــترى الســلعة ودخلــت فــي ملكــه للحظــات ثــم تخلــص 

ــة مــن المخاطــر. )المـــري، )998)م(. م0). ص63 - 64) منهــا، ببيعهــا خالي

المطلب الرابع: الحد الزمني الفاصل بين التاجر والوسيط المجرد:

هنــا يتبــادر للذهــن ســؤال آخــر: هــل فــي المتاجــرات مــدة لحيــازة الســلعة فــي يــد المـــرف 
الإسلامــي ليبقــى وصفــه مـــترياً علــى الحقيقــة؟

العبــرة فــي المتاجــرات هــل هــو مـــترٍ علــى الحقيقــة، أم مـــترٍ صــورةً ممــول فــي الحقيقــة؟ 
فــي حالــة المتاجــرة الحقيقيــة يمتلــك الســلعة ويتحمــل المخاطــر التجاريــة؛ لكنــه فــي الواقــع يتفــادى 

تحملهــا، بتوكيلــه العميــل بالإجــراءات التــي تســبق العقــد

ــلعة  ــه للس ــن قبض ــق م ــن التحق ــرف( م ــر )المـ ــد للتاج ــة: لا ب ــاطة التجاري ــار الوس فمعي
وضمانــه لهــا قبــل تســليمها للعميــل، فــضلاً عــن ضمانــه للعيــب الخفــي بعــد اســتلام العميــل لهــا، 
ــذه  ــي ه ــن ف ــن يكم ــن المـرفي ــي بي ــرق الحقيق ــح، إذ إن الف ــة الـحي ــد المبايع ــق عق ــذا يتحق فبه
الحقيقــة؛ فالمـــرف الإسلامــي يفتــرض فيــه أن يكــون وســيطاً تجاريــاً بعقــود صحيحــة، لتـــح 
معاملتــه فــي المتاجــرة بأنواعهــا، وإلا انتقلــت إلــى الوســاطة الماليــة، فــإذا كانــت المخاطــرة ضئيلــة 
أو نــادرة تحــول تحولنــا مــن التجــارة الحقيقيــة إلــى الـوريــة، وندخــل فــي الوســاطة الماليــة، أي 
ــا لا بــد أن يجــري معــاملات بيــع حقيقيــة يدخــل  أنــه ليكــون المـــرف الإسلامــي وســيطاً تجاريً

ــود، )998)م(، ص80 - )8) ــارة.)الخلوفي، )	)20(، ص397. & حم ــح والخس ــا الرب فيه



محمود عبد الكريم أحمد إرشيد )433 - 465(

453 يونيو  2025م   مجلة جامعة الشارقة للعلوم الشرعية والدراسات الإسلامية  المجلد 22 العدد 2

محل  المشروعة  المداينات  صورية  على  التجارية  المخاطر  أثر  الرابع:  المبحث 
الدراسة من خلال ضابط أنس الزرقا:

وضـع أنـس الزرقـا فـي إبرازتيـن معيـارًا للتفريـق بيـن المداينـات المــروعة والمداينات غير 
المــروعة )الزرقـا، )))20م(، ص) - 8). & الزرقـا، )2022(. م	3. ع3. ص29 - 49(، 
أجـرى علـى الإبـرازة الأولـى "نحـو معيـار اقتــادي..." عـددًا مـن التعـديلات، وهـو فـي أصـل 
الزرقـا  رام  ))202م(، ص90، و ط) ))20(،  )السـويلم،  السـويلم؛  ذكـره  لمـا  تطويـر  فكرتـه 
مـن خلالـه التمييـز بيـن المداينـات المــروعة والمداينـات غيـر المــروعة، وسـوف يركـز بحثـي 
علـى اسـتخدام الضابـط الراجـح لـدي مـن ضوابطـه الـثلاث في التفريـق بيـن المداينات المــروعة 
التجاريـة، والمداينـات غيـر المــروعة وقريـب منهـا المداينـات الـوريـة الخاليـة مـن المخاطـر 
التجاريـة؛ وكتـب صيغـه الـثلاث فـي الإبرازة الثانيـة التي عنونهـا" قاعدة اقتـاديـة لتمييز التمويل 
بالمداينـات الــرعية التجاريـة عـن التمويـل الربـوي" والراجـح منها عنـدي هو الضابـط الثاني مع 

مـا قـال بـه بعـض الباحثيـن مـن تعـديلات وهـو بعـدة صيـغ نذكـر منهـا اثنتين:

الثًانيــة: »لا يجــوز الاســترباح مــن التمويــل بالمداينــات، إلا تلــك المندمجــة بعقــود يكــون فيهــا 
أحــد العوضيــن المختلفيــن ثــروة حقيقيــة«

ــد  ــاط مول ــة بنـ ــك المندمج ــات، إلا تل ــل بالمداين ــن التموي ــترباح م ــوز الاس ــة: »لا يج الثًالثً
للدخــل مــن خلال انتــاج ثــروة حقيقيــة أو تبادلهــا.« )الزرقــا، )2022م(، ص37).

هــذا الضابــط لــه علاقــة وثيقــة فــي خدمــة دخــول المخاطــرة التجاريــة فــي المداينــات التجارية، 
ــة،  ــة بالمخاطــر التجاري ــة المحمل ــات التجاري ــل بالمداين ــغ التموي ويــروم بحثــي التفريــق بيــن صي
وصيــغ المعاوضــات الـوريــة التــي تخلــوا منهــا، حيــث يتأجــل أحــد العوضيــن المحدديــن 
ــي  ــة المقـــودة ف ــروة الحقيقي ــا بالعــوض المؤجــل، والث ــول مدينً ــح المتم ــي المعاوضــة، فيـب ف
ــى الســلعة الاســتهلاكية والأصــول  ــة إل ــان، بالإضاف ــع الأعي ــادل هــي خدمــات العمــل، ومناف التب
العينية،)الزرقــا، )2022م(، ص38(، وبمــا أنــه لا يجــوز فــي هــذه العمليــة الاســترباح مــن التمويل 
الـــوري؛ فإنــه يجــوز للممــول أن يربــح مــن تمويلــه المندمــج بمعاوضة حقيقيــة محملــة بالمخاطر 
التجاريــة، فيتملــك فيهــا المـــرف الســلعة تملــكًا حقيقيًــا ويتحمــل نتائــج الملــك مــن الــرد بالعيــب 
والضمــان، والدخــل الحقيقــي يتولــد مــن: معاوضــة بيــن جنســين مختلفيــن مــن ثــروة حقيقيــة تحمــل 
فيهــا مالكهــا مخاطرهــا. )الزرقــا، )2022م(، ص38(. فالمعيــار يظـِهِــرـ أن تكلفــة التمويــل )تكلفــة 
الأجــل، أو قيمــة الزمــن( والقيمــة المضافــة )المنفعــة؛ زمانيــة أو مكانيــة(، الناتجــة مــن المبادلــة لــو 
كانــت حاضــرة البدليــن، وهــي التــي تفــرق بيــن التمويــل المـــروع وغيــر المـــروع؛ بمعنــى مــا 
هــي القيمــة المضافــة للتمويــل بالمداينــات التــي يقدمهــا البنــك، حيــث إننــا إذا أزلنــا مــن المعاملــة 
ــا الاقتـــادي"  ــط الزرق ــى "ضاب ــاءً عل ــك أم لا؟ فبن ــذه البن ــذي يأخ ــح ال ــل الرب ــل يقاب الأجــل فه
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ــار اقتـــادي، وســماه  ــا نفســه معي ــس الزرق ــي ))20 ســماها أن )الســويلم )2022(، ص0	. / ف
فــي الإبــرازة الثانيــة بقاعــدة( وتســميته بضابــط الزرقــا أدق؛ لأنــه يجمــع جزئيــات موضــوع واحــد 
فــي المعــاملات المالية،ـــ إذا طبقنــاه علــى المعاملتيــن بعــد الإجــراءات التــي صاحبــت التطبيــق، 
وحذفنــا الأجــل منــه؛ فلا إضافــة لمنفعــة البتــة للســلعة التــي يقــوم العميــل بالاتفــاق علــى ســعرها 
ومواصفاتهــا ويمولهــا البنــك خلا الزمــن، فهــذه الزيــادة قابلــت الزمــن مجــرداً، ممــا يكـــف أنهــا 
ــة  ــي العملي ــة ف ــة أو مكاني ــم منفعــة زماني ــدون تقدي ــة ب ــادة مادي ــى زي ــة للوصــول إل أصبحــت حيل
التبادليــة، ويمكــن إدخالهــا فــي الحيــل، والأصــل حتــى يكــون التمويــل بالمداينــات مســتمد من نـــاط 
حقيقــي والتمويــل تابــع لــه، وليــس مســتقلاً عنــه؛ فإنــه لا بــد مــن تحميلــه بالمخاطــر التجاريــة، غيــر 
أن الإجــراءات المتبعــة جعلــت المعاوضــات صوريــة هدفهــا الحـــول علــى الأربــاح، والســلعة 
ليســت هــي المــرادة فــي المبادلــة؛ بــل التعــوض عــن الزمــن المجــرد، وهــو عيــن الربــا. )الســويلم، 

)2022(، ص0	 - )	، 4	، والســويلم، ))202(، ص90)

لــذا اقتــرح الســحيباني وآخــرون تعــديلات طفيفــة للتفريــق بيــن التمويــل بالمداينات المـــروعة 
والمداينــات الـوريــة بعــد الترجيــح للـيغة الثانيــة لضابط الزرقــا )رجحها: حســانين، )2022م(. 
م	3. ع3. ص89(، إضافــات طفيفــة للـــطر الأخيــر لــه ليـبــح: »لا يجــوز الاســترباح مــن صيــغ 
ــن  ــن المختلفي ــد العوضي ــا أح ــون فيه ــادل يك ــود تب ــة بعق ــك المندمج ــات، إلا تل ــلٍ بالمداين التموي
ثــروة حقيقيــة مقصــودة لطرفــي العقــد«" )كلمــة صيــغ، وتبــادل؛ أضافهمــا حســانين، والـــطرة 
الأخيــرة أضافــه أبــو زيــد)2022(، ص4))(، والقيــد الــذي أضافــه الســحيباني " ويكــون للطرفيــن 
ــد  ــن يري ــل إلا م ــى التموي ــل عل ــن ألا يحـ ــل" يضم ــاء التأجي ــع انتف ــا م ــي إمضائه ــة ف مـلح
الانتفــاع بالســلعة محــل صفقــة التمويــل المحملــة بالمخاطــر التجاريــة، ويــرى الســحيباني أن هــذا 
القيــد يحقــق التفريــق بيــن المداينــات المـــروعة والحيــل؛ كالعينــة والتــورق المـرفــي المنظــم، 
)الســحيباني، )2022م(، ص68(، وأرى أنــه يفــرق بيــن التمويــل بالمداينات المـــروعة كالمرابحة 
المـرفيــة المحملــة بالمخاطــر التجاريــة وبيــن المرابحــة الـوريــة والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك 
ــود  ــل نتيجــة تقليــب النق ــدة؛ ب ــروة جدي ــاج ث ــي إنت ــة، أو ف ــة مــن القيمــة المضاف ــة، الخالي الـوري
ــا  عبــر الزمــن مــن حــال إلــى حــال )حســانين، )2022م(، ص88(. ليـبــح نــص ضابــط الزرق
ــة بالمخاطــر  ــة المحمل ــات الحقيقي ــل بالمداين ــن التموي ــرق بي ــذي يف ــه، ال ــاء مع ــات العلم واقتراح
التجاريــة والمداينــات الـوريــة، كالتالــي: »لا يجــوز الاســترباح مــن صيــغ التمويــل بالمداينــات، 
إلا تلــك المندمجــة بعقــود تبــادل يكــون فيهــا أحــد العوضيــن المختلفيــن ثــروة حقيقيــة، ويكــون 

للطرفيــن مصلحــة فــي امضائهــا مــع انتفــاء التأجيــل«
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الخاتمة والتوصيات:

درس البحــث المخاطــر التجاريــة فــي التمويــل بالمداينــات فــي المـــارف الإسلاميــة، عرفــت 
ــى المنـــأة مــن  ــة مــن وإل ــة المتوقع ــات النقدي ــن التدفق ــن بي ــا: التباي ــة بأنه ــه المخاطــر التجاري في
خلال البيــع بالمداينــات المحملــة بالمخاطــر التجاريــة، وبينــت أنــواع المخاطــر التجاريــة فــي صيــغ 
ــروات، وفحـــت  ــكات والث ــات، كأخطــار الأســعار، وســعر الـــرف، والممتل ــل بالمداين التموي
ــت أن  ــة، وبين ــات الحقيقي ــل بالمداين ــغ التموي ــى صي ــة إل الدراســة مــدى دخــول المخاطــر التجاري
المخاطــر التجاريــة تدخــل إلــى المرابحــة المـرفيــة، لكنهــا فــي التطبيــق العملــي بســبب إجــراءات 
ــة  ــن كلف ــع بي ــة تجم ــة حقيقي ــر تجاري ــون مخاط ــي تك ــة، ولك ــر صوري ــت مخاط ــل أصبح العم
ــع مــن  ــك الســلع ويب ــك مــن مخــازن يتمل ــد للبن ــع المقدمــة لا ب ــل مــن خلال الأجــل والمناف التموي
خلالــه، وفــي الإجــارة المنتهيــة بالتمليــك لا بــد مــن الفـــل بيــن عقــد البيــع وعقــد الإجــارة لتكــون 
ــان  ــن ضم ــل بي ــي الفـ ــت ف ــة تمثل ــة المـرفي ــي المرابح ــة ف ــر، وأن الـوري ــة بالمخاط محمل
العميــل وضمــان البنــك، وعــدم البيــع بـــرط البــراءة مــن العيــوب، والبيــع الـــوري وكــذا التأجيــر 
ــا  ــل، كم ــى العمي ــا إل ــس نقله ــل المخاطــر ولي ــن تحم ــات م ــي المداين ــك ف ــد للبن الـــوري، فلا ب
أبــرزت الدراســة الاعتراضــات علــى العقــود المنفــذة، وأجابــت الدراســة عــن ســؤالها الثانــي: هــل 
البنــك الإسلامــي تاجــر أم ممــول، فأثبتــت أنــه إذا تحمــل المخاطــر التجاريــة الحقيقيــة فإنــه تاجــر، 
وإذا قــام بالتحــوط منهــا أو نقلهــا إلــى الممــول أصبــح ممــول / وســيط، وخــــت الجــزء الأخيــر 
لبيــان أثــر المخاطــر التجاريــة علــى صوريــة المداينــات التــي تمارســها المـــارف الإسلاميــة، كما 
تــم ضبــط المخاطــر التجاريــة فــي صيــغ المداينــات المحملــة بالمخاطــر بضابــط الزرقــا ونـــه: 
»لا يجــوز الاســترباح مــن صيــغ التمويــل بالمداينــات، إلا تلــك المندمجــة بعقــود تبــادل يكــون فيهــا 
ــاء  ــع انتف ــا م ــي امضائه ــة ف ــن مـلح ــون للطرفي ــة، ويك ــروة حقيقي ــن ث ــن المختلفي ــد العوضي أح
التأجيــل«، حيــث بيــن أن التمويــل بالمداينــات المـــروعة كالمرابحــة المـرفيــة التــي يبيــع فيهــا 
المـــرف مــن مخازنــه الســلع فيتحمــل المخاطــر التجاريــة وبيــن المرابحــة الـوريــة والإجــارة 
المنتهيــة بالتمليــك الـوريــة، التــي يكــون الاســترباح حــاصلًا بــدون حــدوث زيــادة فــي المنفعــة؛ 
بــل نتيجــة تقليــب النقــود عبــر الزمــن مــن حــال إلــى حــال، وأن الأربــاح الناتجــة عــن مداينــات 
دخلتهــا المخاطــر التجاريــة الحقيقيــة جائــزة، وأن الأربــاح الناتجــة عــن المداينــات الـوريــة أو 
ــد  ــدًا حــالّاً بنق ــدم نق ــح فيهــا البنــك ممــولاً يق ــة أصب ــي أفـرغــت مــن المخاطــر التجاري الـــكلية الت
مؤجــل أكبــر بــدون تحمــل مخاطــر تجاريــة، فالـــكلية وردت علــى هيئــة العقــد وصيغتــه وطريقــة 
إجرائــه، وذلــك بانفـــال الارتبــاط بيــن النقــود والســلع فــي المداينــات، وأن المداينــات العريــة عــن 

المخاطــر التجاريــة زادت مــن التكاليــف الإجرائيــة لتبيــح للمـــرف الربــح
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التوصيات:

 توصي الدراسة بما يلي:

ضــرورة أن يتحمــل المـــرف الإســلامي المخاطــر التجاريــة الحقيقيــة عنــد ممارســتها . )
ــرف  ــوم المـ ــأن يق ــول، ب ــس مم ــر ولي ــه تاج ــح كون ــا الرب ــل له ــى يح ــات حت للمداين

ــة. ــل المخاطــر التجاري ــي وتحم ــك الحقيق بالتمل

تفعيــل ضابــط الزرقــا للتفريــق بيــن المداينــات الحقيقيــة والـوريــة بالانتبــاه إلــى . 2
إجــراءات العمــل.

عنــد ممارســة المداينــات المـــروعة وخاصــة صيغــة المرابحــة المركبــة لا بــد للبنــك مــن . 3
مخــازن ليضيــف للســلعة منافــع زمانيــة أو مكانيــة ليســتحق الربــح.

لا بــد مــن فـــل عقــد الإيجــار عــن ثمــن البيــع فأبيــع العقــار بالتقســيط علــى مــدة العقــد، . 4
ــك  ــل البن ــع تحم ــتأجر م ــح المس ــة لـال ــارة متناقـ ــل بإج ــد منفـ ــر بعق ــم التأجي ويت

ــك للمســتأجر.  ــى نقــل المل ــر إل ــرة التأجي مخاطــر الملــك خــلال فت

وآخر دعوانا أن الحمد لله رب العالمين
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سلامية. مجلة جامعة الملك عبـد العزيز. الإقتصاد  فـة الإإ ي فقه الصتري
، عبـد الجبـار )2003م(. ملاحظـات في� ي

السـبهابي�
داد بتاريخ 20/10/2023، من: سلامـي. المجلد16. العـدد1، ص3 - 57. تم الإستر� الإإ

https://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153886_IEI-VOL-16 - 1 - 01 - AlSubhani.pdf

سلامي المباديء والممارسـات ترجمة كرسىي سـابك لدراسـة  ، محمـد إبراهيـم )2011م(. النظـام المالىر الإإ ي
السـحيبابي�

(.. جامعة  ي
الإأسـواق الماليـة. )ترجمـة: لطفـي جديدة،عبـد العزيـز الرشـيد، عماد المذيـوب، إبراهيـم السـحيبابي�

مـام محمد بن سـعود. الإإ

عيـة التجاريـة عـن المعاوضـات  � التمويـل بالمداينـات الشرر ح لتمـيتري ، محمـد إبراهيـم )2022م(. مـقتر� ي
السـحيبابي�

الصوريـة الهادفـة للتحايـل علي التمويـل الربـوي. مجلـة جامعـة الملـك عبـد العزيـز 35 )3(، ص 63 - 74، تـم 
داد بتاريـخ 15/10/2023، مـن : الإستر�

https://doi.org/10.4197/Islec.35 - 3.4 https://iei.kau.edu.sa/Pages-Economics-Issue.aspx 

سلامـي. مجلـة جامعـة الملـك عبـد العزيز.  ي الإقتصـاد الإإ
السـويلم، سـامي إبراهيـم )1998م(. الوسـاطة الماليـة في�

داد بتاريـخ 19/10/2023، مـن: سلامـي. مجلـد 10. ص89 - 105، تـم الإستر� الإقتصـاد الإإ

 pdf،sa/Files/121/Files/153893_IEI-VOL-10 - 08 - AlSuwailem،edu،kau،https://iei 

ي ضـوء قاعـدة الزرقـا للمداينـات 
ي التمويـل دراسـة تحليليـة في�

 السـويلم، سـامي إبراهيـم )2022(. معيـار الإأجـل في�
بتاريـخ  داد  الإستر� تـم   .)3(35 مجلـد  سلامـي.  الإإ الإقتصـاد  العزيـز.  عبـد  الملـك  جامعـة  مجلـة  وعـة.  المشرر
https://doi.org/10.4197/  https://iei.kau.edu.sa/Pages-Economics-Issue.aspx مـن:   ،17/10/2023

Islec.35 - 3.3

سلامي )ط2(. نماء للبحوث والدراسات. السويلم، سامي بن إبراهيم )2021م(. مدخل إلى أصول التمويل الإإ

ر فقه أهـل المدينة )ترجمة بـن محمد لحمر 
ابـن شـاس، ابـو محمـد جلال الديـن )2003م(. عقـد الجواهر الثمينـة فين

سلامي. حميـد(. دار الغرب الإإ
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اءة من العيب أنموذجًا( دراسـة  ط التر� نـة بعقـد البيع ) البيع بشرر وط المقتر� ف الديـن، عليي معتـوق )2017م(. الشرر شرر
فقهيـة مقارنة. مجلة الجامعة الإأسـمرية، 305 - 321.

سلامية. دار النفائس.  ر المصارف الإإ
. )2013م(. إدارة المخاطر فين ي

أبو شهد، عبد الناصر برابي�

ر الفقه الشافعي. عالم الكتب.
ازي، أبو إسحاق )1983م(. التنبيه فين الشتري

ر فقه أهـل المدينة )تحقيق محمد أحيـد ولد ماديك 
ر فين

، أبـو عمـر يوسـف بن عبـد اللـه )1980م(. الكافين ابـن عبـد التر�
محمد، ط2(. مكتبـة الرياض الحديثة.

سلامية دراسة تأصيلية تطبيقية. دار كنوز اشبيليا. ي، مرتضى� بن مشوح )2015م(. فقه الهندسة المالية الإإ � العتر�

، وعبد الفتـاح محمد الحلو،  كيي
ر )تحقيـق عبد اللَه بن عبد المحسـن التر�

ابـن قدامـة، موفـق الديـن )1997م(. المغنين
ط3( دار عالـم الكتب للطباعـة والنشرر والتوزيع.

ي الديـن عليي )2000م(. الإإجـارة وتطبيقاتهـا المعـاصرة )الإإجـارة المنتهيـة بالتمليـك )دراسـة  القـره داغـي، عليي مـحبيي
- المكتبـة الشـاملة. ع12. سلامـي الـدوليي فقهيـة مقارنـة(. مجلـة مجمـع الفقـه الإإ

سلامـي. صنـدوق النقـد  ر الفكـر الإقتصـادي التقليـدي والإإ
قنـدوز، عبـد الكريـم أحمـد )2020م(. نظريـة الخطـر فين

. ي العربي�

سلامـي للبحوث  سلامـي. المعهـد الإإ ي أدوات التمويـل الإإ
قنـدوز، عبـد الكريـم أحمـد )2016م(. تحليـل المخاطـر في�

https://doi.org/10.12816/0023487 .)1( 22 ،والتدريـب، مجلـة دراسـات اقتصاديـة إسلاميـة

سلامـي. صنـدوق النقـد  ر الفكـر الإقتصـادي التقليـدي والإإ
قنـدوز، عبـد الكريـم أحمـد )2020م(. نظريـة الخطـر فين

. ي العربي�

ائع. دار الكتب العلمية. ر ترتيب الشرر
، علاء الدين )2009م(. بدائع الصنائع فين ي

الكاسابي�

ر المعاوضـات الماليـة. دراسـة فقهيـة. دار 
المـزروع، عبـد الحيكـم بـن مـزروع بـن عبـد اللـه )2017م(. الصوريـة فين

اشـبيليا. كنوز 

سلامي.  سلامي. مجلـة جامعة الملك عبد العزيـز. الإقتصاد الإإ الـمصري، رفيـق يونـس )1998م(. ماهيـة المصرف الإإ
داد بتاريخ 20/10/2023، من: المجلـد 10. ص61 - 67، تـم الإستر�

https://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153893_IEI-VOL-10 - 04 - Al-Masri.pdf 

سلامي. دار القلم. المصري، رفيق يونس )2012م(. التمويل الإإ

سلامي )ط2(. دار القلم والدار الشامية. المصري، رفيق يونس )1993م(. أصول الإقتصاد الإإ

ر المعـاملات المالية)أصله رسـالة 
منظـور الحـق، أنيـس الرحمـن )2009م(، قاعـدة الخـراج بالضمـان، وتطبيقاتهـا فين

دكتـوراه نوقشـت 1998م(. دار ابـن الجـوز.

سلاميـة  ر المصـارف الإإ
ر الذمـة فين

، )2019م(، تطبيقـات الإإجـارة المنتهيـة والموصوفـة فين المنصـوري، إبراهيـم عليي
عية والدراسـات  مـارات العربيـة المتحـدة: دراسـة فقهيـة نقديـة، مجلـة جامعـة الشـارقة للعلـوم الشرر بدولـة الإإ

https://doi.org/10.36394/jsis.v16.i2.26 .779 - 747 سلاميـة، المجلـد 16، العـدد2، ص الإإ
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سلاميـة. دراسـة حالـة  ي المصـارف الإإ
يعـة في� ام بالشرر �  أبـو مؤنـس، رائـد نصري )2016م(. مخاطـر السـمعة والإلتر�

يعـة  عيـة. مجلـة دراسـات علـوم الشرر ي البنـوك المركزيـة وكيفيـة تشـكيل هيئـات الرقابـة الشرر
علي الإحتياطـات في�

https://doi.org/10.12816/0028856 .231 - 219 ،1العـدد . المجلـد43  والقانـون. الجامعـة الإأردنيـة. 

. دار وائل. ر
، طاهر فاضل؛ صيام، أحمد زكريا )1999م(. أساسيات الإستثمار العينين ي

نوري، ناظم محمد؛ بيابي�

عية.هيئة المحاسـبة والمراجعة  سلامـي )2022م(. المعـايترر الشرر هيئـة المحاسـبة والمراجعـة للمؤسسـات الماليـة الإإ
سلامية. للمؤسسـات الماليـة الإإ

يجار المنتهي بالتمليك رقم )198(. هيئة كبار العماء. هيئة كبار العلماء )1420هـ(. قرار بشأن الإإ

Romanized Arabic References:             :الترجمة الصوتية لمصادر ومراجع اللغة العربية
ʾaḥmadu  ‘aliyyin  ʾaḥmadu  majdhūbin  )2013m(.  al-tamwīlu  al-mmuṣurfiyyu  alʾislāmiyyu  bayna  

ṣiyaghi  almushārakāti  wa-l-mudāyanāti  buḥūthu  nadwati  albarakati  34.

ʾartīmatu  hānī  jazzā‘  ‘akkūr  sāmiri  muḥammad  )2010m(.  ʾidāratu  alkhaṭari  wa-l-taʾamīni  
manẓūrun  kammiyyun  waʾislāmiyyun  dāru  alḥāmidi  lil-nashri  wa-l-tawzī‘i

ʾirshīd  mḥmwd  ‘abdi  alkarīmi  )2014m(.  ʾathr  wafāti  almadīni  ‘alā  mā  thabata  fī  dhimmatihi  
min  al-duyūni  al-mmiṣriffayi  almuʾuajjalati  mijallatu  dirāsāti  ‘ulūmi  al-sharī‘ati  wa-l-qānūni  41  
)2(،  ṣ  1441-1472.  https://doi.org/10.12816/0017604

ʾirshīdun  maḥmūdi  ‘abdi  alkarīmi  )2015m(.  almadkhalu  al-shāmilu  ʾilā  ‘amaliyyāti  wa‘amilayit  
almaṣārifi  alʾislāmiyyati  dāru  al-nafāʾisi

ālu  khuḍayrin  muḥammadi  bni  maḥmūdin  )2017m(.  mi‘yāru  almurābaḥati  dirāsatun  taʾaṣīliyyatun  
taṭbīqiyyatun  maktabatu  al-rushdi

alʾalfiyyi  muḥammadu  jabrin  )2000m(.  alʾījāri  almuntahī  bi-l-tamlīki  waṣukūku  alʾijārati  mijallatu  
majma‘i  alfiqhi  alʾislāmiyyiālmaktabatu  al-shāmilatu  mujalladu  ṣ-

binki  albilādi  )2013m(.  al-ḍawābiṭu  almustakhlaṣatu  min  qarārāti  alhayʾiati  al-shar‘iyyati  libinki  
albilādi  dāru  almīmāni  lil-nashri  wa-l-tawzī‘i

tāju  al-dīni  sayfu  al-dīni  ʾibrāhīmu  )2022m(.  almadkhalu  ʾilā  alqawā‘idi  al-aqtiṣādiyyati  min  
khilāli  alqawā‘idi  alfiqhiyyati  mijallatu  jāmi‘atu  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādu  alʾislāmiyyu  
35  )3(،  ṣ-  https://doi.org/10.4197/Islec.35-3.7

aljanāḥiyyu  ‘ārif  muḥammadun  )2019(.  taṭbīqātu  naẓariyyati  al-ẓurūfi  al-ṭāriʾiati  fī  bay‘i  al-taqsīṭi  
wa-l-murābaḥati  lil-ʾāmiri  bi-l-shirāʾi  fī  alfiqhi  alʾislāmiyyi  wa-l-qānūni  mijallatu  jāmi‘ati  al-
shāriqati  lil-‘ulūmi  al-shar‘iyyati  wa-l-dirāsāti  alʾislāmiyyati  16)1(.  https://doi.org/10.36394/jsis.
v16.i1.5

ḥāfiẓun  ‘umaru  zuhayrun  )2021m(.  taqnīni  qarārāti  majma‘i  alfiqhi  alʾislāmiyyi  al-dawliyyi  fī  
masāʾili  almāliyyati  alʾislāmiyyi  markazu  al-nashri  al‘ilmiyyi  .
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ḥassānu  ḥusaynu  ḥāmidin  )2012m(.  ālyātu  ʾidārati  almakhāṭiri  fī  almuʾuassasāti  almāliyyati  
alʾislāmiyyati  )waraqatun baḥthiyyatun  fī  almuʾutamari  muʾutamaru  alhayʾiāti  al-shar‘iyyati  
alḥādiya  ‘ashara

ḥassānayna  fayyāḍi  ‘abdi  almun‘imi  )2022m(.  al-ribḥu  mafhūmuhu  waḍawābiṭuhu  fī  al-tamwīli  
bi-l-mudāyanāti  al-shar‘iyyati  al-tijāriyyati  mijallatu  jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādu  
alʾislāmiyyi  mujalladi  al‘adadu  3.  ṣ  85-99،  tamma  aliāstirdādu  bitārīkhi  15/10/2023،  min

file:///C:/Users/Msys/Downloads/Article%206_35-3_2022_AB_14-10-22%20)1(.pdf  https://doi.
org/10.4197/Islec.35-3.6

ḥammūdin  sāmī  ḥasan  )1998m(،  ʾasʾilatun  waʾijābātun  ḥawla  māhiyyati  almaṣrifi  alʾislāmiyyi  
mijallatu  jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādi  alʾislāmiyyi  mujalladu  ṣ-  tamma  aliāstirdādu  
bitārīkhi  16/10/2023،  min

https://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153893_IEI-VOL-10-06-Sami.pdf

khān  ṭāriqu  Allāhi  waʾaḥmadu  ḥabībin  )2003m(.  ʾidāratu  alkhaṭari  taḥlīlun  fī  al-ṣinā‘ati  
almāliyyati  alʾislāmiyyati  alma‘hadu  alʾislāmiyyu  lil-buḥūthi  wa-l-tadrībi

alkhalūfiyyu  ‘īsā  muḥammadu  ‘abdi  alghaniyyi  )2015m(.  alḥiyalu  alfiqhiyyatu  wa‘alāqatuhā  
biʾa‘māli  almuṣrafyi#ta  alʾislāmiyyati  )  dirāsatun  fiqhiyyatun  taṭbīqiyyatun  fī  ḍawʾi  almaqāṣidi  
al-shar‘iyyati  (.  dāru  kunūzi  ashbīlayā

dayyābu  ʾas‘adu  )1983m(،  ḍamānu  ‘uyūbi  al-mabī‘i  alkhafiyyati  dāru  ʾiqraʾ

al-zarqā  muḥammadu  ʾanasin  )2011m(،  naḥwa  mi‘yārin  aqtiṣādiyyin  litamyīzi  al-tamwīli  bi-l-
mudāyanāti  al-shar‘iyyati  ‘ani  al-tamwīli  al-ribawiyyi  almuʾutamaru  al‘ālamiyyu  al-thāminu  
lil-iāqtiṣādi  alʾislāmiyyiālṣafaḥātu  1-18.tm  aliāstīrādu  bitārīkhi  15/10/2023،  min

https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2011/12/Anas-Zarqa-qatar.pdf

al-zarqā  muḥammadu  ʾanasin  )2022(.  qā‘idatun  aqtiṣādiyyatun  litamyīzi  al-tamwīli  bi-l-mudāyanāti  
al-shar‘iyyati  al-tijāriyyati  ‘an  al-tamwīli  al-ribawiyyi  mijallatu  jāmi‘atu  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  
aliāqtiṣādu  alʾislāmiyyi  almujalladi  ‘  3.  ṣ  29-49.  https://doi.org/10.4197/Islec.35-3.2

ʾabū  zaydin  ‘abdu  al‘aẓīmi  )2022m(.  al-tamwīlu  bi-l-mudāyanāti  a‘tibārātun  shar‘iyyatun  
wāqtiṣādiyyatan  mijallatu  jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādi  alʾislāmiyyi  m  ṣ  -  125،  
tamma  aliāstirdādu  bitārīkhi  18/10/2023،  min

file:///C:/Users/Msys/Downloads/Article%208_35-3_2022_AB_14-10-22.pdf

al-subhāniyyu  ‘abdi  aljabbāri  )2003m(.  mulāḥaẓātun  fī  fiqhi  al-ṣayyarfati  alʾislāmiyyati  mijallatu  
jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādi  alʾislāmiyyi  almujallad  al‘adadu  ṣa-  tamma  aliāstirdādu  
bitārīkhi  20/10/2023،  min

https://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153886_IEI-VOL-16-1-01-AlSubhani.pdf
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al-suḥaybāniyyu  muḥammadu  ʾibrāhīma  )2011m(.  al-niẓāmu  almāliyyu  alʾislāmiyyu  almabādīʾu  
wa-l-mumārasāti  tarjamatu  kursiyyi  sābikin  lidirāsati  alʾaswāqi  almāliyyati  )tarjamatu:  luṭfī  
jadīda#‘abdi  al‘azīzi  al-rashīdi  ‘imādu  almadhyūbi  ʾ ibrāhīmu  al-suḥaybāniyyu  jāmi‘atu  alʾimāmi  
muḥammadi  bni  su‘ūdin

al-suḥaybāniyyu  muḥammadu  ʾibrāhīma  )2022m(.  muqtaraḥun  litamyīzi  al-tamwīli  bi-l-
mudāyanāti  al-shar‘iyyati  al-tijāriyyati  ‘an  almu‘āwaḍāti  al-ṣūriyyati  alhādifati  lil-taḥāyuli  ‘alā  
al-tamwīli  al-ribawiyyi  mijallatu  jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  35  )3(،  ṣa  63-74،  tamma  
aliāstirdādu  bitārīkhi  15/10/2023،  min  :

https://iei.kau.edu.sa/Pages-Economics-Issue.aspx  https://doi.org/10.4197/Islec.35-3.4

al-siwwīlum  sāmī  ʾibrāhīmu  )1998m(.  al-wasāṭatu  almāliyyati  fī  aliāqtiṣādi  alʾislāmiyyi  mijallatu  
jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādi  alʾislāmiyyi  mujalladu  10.  ṣ-  tamma  aliāstirdādu  
bitārīkhi  19/10/2023،  min

https://iei،kau،edu،sa/Files/121/Files/153893_IEI-VOL-10-08-AlSuwailem،pdf

al-sūʾayalmu  sāmī  ʾibrāhīmu  )2022(.  mi‘yāru  alʾajali  fī  al-tamwīli  dirāsatun  taḥlīliyyatun  fī  ḍawʾi  
qā‘idati  al-zarqiā  lil-mudāyināti  almashrū‘ati  mijallatu  jāmi‘ati  almaliki  ‘abdi  al‘azīzi  aliāqtiṣādi  
alʾislāmiyyi  mujalladin  35)3(.  tamma  aliāstirdādu  bitārīkhi  17/10/2023،  min  https://iei.kau.
edu.sa/Pages-Economics-Issue.aspx  https://doi.org/10.4197/Islec.35-3.3
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Commercial Risks in Financing Through Murabahah 
in Islamic Banks

Mahmoud Abdul Karim Ahmad Irshaid)1(

Abstract: 
This research aims to explain business risks faced by Islamic banks before 

engaging in legitimate Murabaha loan financing. It specifically focuses on the 
commercial risks associated with legitimate commercial Murabaha financing. 
In this financing model, banks earn a profit in return for the cost of financing, 
which includes the cost of deferred payment and the value added to the goods. 
The study also explores various forms of Murabaha financing that are free 
from commercial risks. These forms are designed to acquire the permitted 
goods in the contract, resulting in a net profit that is free from commercial risks 
over a specified period. The researcher employed an A mixture of analytical 
and inductive approaches to assess the impact of commercial risks on the 
legitimacy of Murabaha financing, differentiating it from symbolic Murabaha 
financing, and examining its effect on the bank's profitability. Additionally, a 
descriptive approach was used to explain the forms of Murabaha financing, 
with a focus on Islamic banks and Ijarah Muntahia Bittamleek )IMB(, also 
known as lease-to-own. The study concluded that when an Islamic bank 
engages in legitimate Murabahah financing, it assumes the role of a trader 
and is obligated to bear commercial risks. Any profit earned under these 
circumstances is deemed permissible. However, when operational procedures 
are disrupted, the bank's role shifts from bearing these risks to acting as a 
financier or intermediary. In such scenarios, the financial return resembles 
that of illegitimate Murabahah financing, with both being fundamentally 
influenced by the factor of time. The study also identified a criterion based 
on Zarka's rule to differentiate between genuine risk-bearing Murabahah 
financing and risk-free symbolic Murabahah. This criterion states: 'Profiting 
from Murabahah financing is permissible only when it involves exchange 
contracts in which one of the parties possesses actual wealth, and both parties 
have a mutual interest in the contract, without any delay.' Furthermore, the 
study established that the legitimacy of profit in legitimate commercial 
Murabahah financing does not extend to fictional Murabahah financing; it is 
contingent upon the bank's actual assumption of real commercial risks.

Keywords: Genuine Murabahah Contracts, Fictional Murabahah 
Contracts, Islamic Banking, Commercial Risks, Ijarah Muntahiyah bi al-
Tamlik )IMB(.
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